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ABSTRACT

En algunos paises de América y Europa, se ha identificado una
correlaciéon entre la constitucion de provisiones para cartera de crédito y el
crecimiento del PIB, observandose que mientras existe un crecimiento
econdmico, se ha reducido la cobertura de provisiones respecto de la cartera
de crédito; y, viceversa. Es decir se observa que las provisiones tal y como

estan constituidas estarian afectadas por un factor ciclico

Para eliminar este fendmeno, en Espafa se desarrolld la Provision
Anticiclica (Estadistica), la cual tiene como finalidad determinar una mejor
cobertura del riesgo de crédito y reforzar asi la solvencia de la banca a medio y
largo plazo, permitiendo ademas contrarrestar el excesivo perfil ciclico de la

provision especifica y genérica.

El presente estudio parti6 de comprobar que la situacidon descrita
anteriormente se presentaba en el Ecuador, para lo cual en primera instancia
se determiné el ciclo econdmico, observandose en dicho periodo, la existencia
del factor ciclico en las provisiones. Este comportamiento inestable de la
cobertura de créditos, agudizé los problemas que se presentaron en la crisis
financiera (1999), dando como resultado el cierre de numerosas entidades

financieras y pérdidas financieras aun incalculables para el pais.

Con la finalidad de verificar las bondades de la constitucidon de una
“Provisidn Anticiclica” en el futuro, se desarrollaron escenarios que permitan
determinar la situacion del Ecuador de haber contado con una metodologia de
provisiones anticiclicas en la época de la crisis y cual seria el monto actual
provisiones anticiclicas que necesitaria el pais para enfrentar una nueva crisis.
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DETERMINAR PROVISIONES ANTICICLICAS EN CARTERA DE CREDITO,
PARA MANTENER LA SOLVENCIA EN ENTIDADES BANCARIAS DEL

SISTEMA FINANCIERO ECUATORIANO

1. INTRODUCCION
1.1. Descripcion del Problema

El sector financiero y la economia real estdan estrechamente
relacionados. Un buen funcionamiento del sector financiero favorece el
crecimiento econémico y el bienestar, porque, entre otros aspectos, canaliza el
ahorro hacia la inversion, facilita una distribucion temporal del gasto acorde con
las preferencias de los agentes y permite la diversificacién de riesgos, aspectos
que contribuyen al direccionamiento de mayores recursos para la financiaciéon
de proyectos de inversion y consumo, etc. Pero, a su vez, el sistema financiero
es sensible a la evolucidn de la economia real, ya que, en ultima instancia, se
sustenta en la realidad econdmica subyacente.

Las carteras de crédito de las entidades del sistema financiero ante las
diferentes fases del ciclo econdmico, se caracterizan por el alto crecimiento de
los empréstitos y bajo nivel de provisiones durante la fase expansiva, mientras
que durante la contractiva por el racionamiento de los préstamos y aumento en
los porcentaje de provision, situacibn que se explica porque en la fase
expansiva los sujetos de crédito aparentemente presentan una buena calidad
crediticia y por lo tanto un bajo requerimiento de provisiones, ocurriendo lo
contrario en la fase contractiva.

Este comportamiento esta relacionado con la tendencia de las entidades
del sistema financiero a subestimar el riesgo de crédito que muestran en la

parte alta y baja del ciclo econdmico. Esta percepcién erronea del riesgo

10



distorsiona los incentivos de las entidades para prestar, induce una excesiva
volatilidad del crédito que afecta negativamente la financiacion de empresas e
inversionistas y transmite su inestabilidad a los resultados del sector real.

Adicionalmente, en la parte expansiva del ciclo, las entidades financieras
generan altas utilidades que se reparten entre sus accionistas, no obstante, en
la parte recesiva, se ven expuestas a severas crisis con posibilidad de quiebra,
lo que provocaria una intervencion estatal, demandando apoyo gubernamental
con cargo al presupuesto nacional.

Por lo expuesto, partimos de la existencia de una correlacion inversa
entre el crecimiento econémico (medido a través de la evolucion del PIB) y las
provisiones que las instituciones financieras constituyen para la cartera de
crédito, existiendo por tanto la necesidad de desarrollar en el Ecuador, una
metodologia que permita determinar el monto de provisiones para mitigar ese
riesgo latente, similar a la que Espafia, mediante su 6rgano supervisor,
desarroll6 en afios anteriores y denomind “Provision Estadistica”.

1.2. Justificacion de la Investigacion

Con el presente estudio se pretende mostrar que los errores en la
politica crediticia ocurren en mayor medida durante las fases expansivas que
en las recesiones. Para lo cual se hara notar que las razones son que en
épocas expansivas el optimismo por parte de las instituciones financieras,
sobre las perspectivas futuras de sus acreditados, unido a una posicion solida
(esto es, con un capital muy por encima de los requerimientos minimos) y una
competencia en aumento, les conduce a politicas crediticias mas liberales, con
unos menores estandares de evaluacién de riesgo; en cambio durante las

recesiones, cuando las instituciones financieras tienen muchos préstamos
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vencidos, elevados requerimientos de provisiones especificas y patrimonio
técnico en los niveles minimos establecidos, se vuelven muy conservadoras y
endurecen los estandares de concesion de créditos.

Esta situacion es facilmente verificable en el Ecuador, ya que en la
ultima crisis del sistema financiero, la cual estuvo precedida como en otros
paises del continente de un "boom" del crédito, tuvo sus raices en el ano 1994
y fue causada principalmente por una concentracién muy alta de créditos para
pocas personas o0 empresas vinculadas, en la Banca Corporativa
especialmente (60 % del patrimonio técnico), sin criterios selectivos ni
garantias ante la falta de disponibilidad de informacion util para efectuar el
analisis crediticio, y de especializacion en su seguimiento, dejando un riesgo
alto de liquidez; a esto debemos sumar: la liberalizacion de la ley bancaria y la
tasa de interés, la deuda publica excesivamente alta, la devaluacion constante
del sucre respecto al dolar, inestabilidad politica, catastrofes naturales vy crisis
internacionales; que originaron una situacién econémica grave, incremento de
instituciones y competencia agresiva, crecimiento de activos improductivos,
insolvencia en el sistema financiero, especulacién, defraudacion, corrupcién y
peculado, la banca offshore contribuyé a la fuga de capitales y a la
defraudacion de impuestos todo lo cual llevaron al sistema bancario a la peor
crisis del siglo, asi como a cuestionar el control del sector bancario’.

Las crisis financieras producidas en todo el mundo en las ultimas
décadas, hicieron que los reguladores internacionales reenfocaron su
normativa centrandose en la regulacion prudencial, exigiendo una adecuada

valoracién mediante la provisidn de los activos dafados que le serviran para

1 . « . . : » .
www.superban.gov.ec Articulo: “Que causo la crisis bancaria en el Ecuador” Por: Guissela Salgado Albornoz
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cubrir las pérdidas esperadas, en particular por el riesgo de crédito, y un nivel
suficiente de recursos propios que sirven para hacer frente a las pérdidas
inesperadas.

Con la finalidad de corregir las distorsiones que se presentan respecto
de las provisiones de la cartera de crédito en los ciclos de la economia, paises
como Espana, Australia y en Latinoamérica Colombia, Uruguay y Peru, han
optado por un esquema de provisiones anticiclicas o estadisticas.

De lo expuesto, la importancia de establecer en Ecuador un mecanismo
de provisiones anticiclicas o estadisticas, que mitigue el riesgo de crédito,
limiten la variabilidad de las utilidades a lo largo del ciclo econémico y protejan
la solvencia de las instituciones financieras.

Por lo tanto, el propdsito fundamental del presente trabajo es desarrollar
una metodologia que mitigue las irregularidades que se presentan en el ciclo
economico, para lo cual se desarrollara como una herramienta de caracter
prudencial, que basada en el uso de provisiones dinamicas o contra ciclicas,
consideren el perfil de riesgo de las carteras crediticias de las entidades a lo
largo del ciclo econdmico. Esta provision podra contribuir a reforzar la
estabilidad de los sistemas financieros.

1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo General

Proponer una metodologia de calculo de provisiones anticiclicas, que
permitan acumular un fondo, que mitigue el riesgo de crédito al cual se
encuentran expuestas las entidades bancarias del sistema financiero
ecuatoriano, al disminuir los requerimiento de provisiones de su cartera de

crédito, cuando el pais se encuentra en la parte alta del ciclo econémico,
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1.3.2. Objetivo Especifico
. Determinar la existencia de una correlacién inversa entre el ciclo
econdmico en el Ecuador y las provisiones constituidas para la cartera de
crédito.
. Desarrollar un modelo econométrico que explique la relacidon entre el
ciclo de la economia y el riesgo de crédito expresado a través de las
provisiones
. Elaborar una metodologia para estimar provisiones anticiclicas, y que
permitan la acumulacion de un fondo que mitiguen el riesgo de crédito.
. Cuantificar el impacto que tendria en el sistema financiero ecuatoriano el
aplicar una metodologia de calculo de provisiones anticiclicas.
1.4. Preguntas de Investigacion

Frente a la problematica presentada anteriormente, el estudio se
centrara en base a las siguientes preguntas:
. ¢ Existe correlacion inversa entre las provisiones de cartera de crédito
del sistema de bancos ecuatoriano y el PIB, dentro del ciclo econdémico
ecuatoriano?
. ¢ Cuales son las cuentas contables e indicadores macroeconémicos que
explican el deterioro de la cartera de crédito y por consiguiente el aumento de
las provisiones?
. ¢ La metodologia de provision estadistica utilizada en Espafia, se puede
aplicar en el Ecuador para cubrir el riesgo de crédito que se genera en la parte

alta del ciclo econémico?
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1.5. Delimitacién del Problema

1.5.1. Delimitacién Espacial: El estudio se realizara en Ecuador, con
informacion macroecondmica y balances (estado de situacion financiera y
estado de resultados) de bancos, considerando unicamente aquellos que se
encuentren operativos al ano 2007.

1.5.2. Delimitacién Temporal: El horizonte que se plantea para el estudio
comprende desde diciembre del afio 1993 hasta diciembre del afo 2008 y una
proyeccion de cifras al afio 2009.

1.6. Hipdtesis

Las preguntas 1y 2, pueden ser contestadas con la siguiente hipétesis:

Las entidades del sistema financiero ecuatoriano han disminuido la
constituciéon de provisiones de cartera de crédito en la parte alta del ciclo
econdmico, sin considerar que existe una relacion inversa entre en riesgo de
crédito y el ciclo de la economia.

Para la pregunta 3 la hipétesis se plantearia de la siguiente manera:

El calculo de una provision anticiclica y la acumulacién de un fondo de
estas, permitira a las entidades bancarias del sistema financiero ecuatoriano,
disminuir el requerimiento de provisiones y quiebra de entidades financieras el
momento en el que el pais se encuentra en una crisis econdémica (parte baja

del ciclo economico).
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2. MARCO TEORICO

En esta seccion, se tratara sobre los elementos que deben considerarse
previo a disefiar una Metodologia de Provisidén Anticiclica para el caso
ecuatoriano, para lo cual se hara un analisis tedrico de provisiones, su objeto y
tipos, ciclo econémico, disefio de un modelo econométrico y finalmente una
analisis de las distintas legislaciones en lo que tiene que ver con la constitucion
de provisiones para el riesgo de crédito.
2.1. Generalidades sobre la provision

La provision® tiene un doble aspecto: por un lado, es el importe
destinado a hacer frente a gastos que se produciran en el futuro pero de
los que en el momento actual se desconoce la cuantia exacta, y por otro,
acumula las pérdidas de valor producidas en determinados activos
cuando se piensa que éstas son definitivas y recogidas en el presente
ejercicio. Respecto a lo ultimo, hay que sefalar que las provisiones se
aplican en el caso de que las correcciones valorativas del inmovilizado
sean debidas a depreciaciones reversibles, mientras que las
amortizaciones se reservan a las depreciaciones debidas al curso
normal de la explotacion y a la obsolescencia.

Otro concepto dice: “que es la reserva que la institucion financiera
debe calcular para proteger la cartera de dificil cobro o recuperacion. Su
valor constituye un gasto que disminuye el activo”.

Herramientas tradicionalmente empleadas por la regulacion financiera
para prevenir el riesgo de las entidades bancarias son las provisiones, la

suficiencia patrimonial y la migracion al riesgo.

2 Diccionario financiero — finanzas.com
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Las provisiones son obligaciones actuales de la entidad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que estan claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacién, al vencimiento de las cuales, y para cancelarlas, la entidad espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos. Estas
obligaciones pueden surgir por:

a) Una disposicion legal o contractual.

b) Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se situa en una
expectativa valida creada por la entidad frente a terceros respecto de la
asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean
cuando la entidad acepta publicamente responsabilidades, o se derivan de
comportamientos pasados, o de politicas empresariales de dominio publico.

c) La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados
aspectos, en particular proyectos normativos de los que la entidad no podra
sustraerse.

La provisidn es el concepto bajo el cual se recoge tanto el importe de las
correcciones de valor por pérdidas efectuadas en los créditos otorgados, como
las cantidades destinadas a cubrir las pérdidas que se estima van a producirse
en los créditos con origen en operaciones que resulten impagas.

Las provisiones para préstamos generan un cargo a las utilidades de los
bancos. También producen una caida en el valor neto de los activos del banco,
debido a la reduccién en el valor asignado a los préstamos.

En el caso de los paises andinos, un principio basico de contabilidad

enuncia que las operaciones financieras deben reflejar el resultado de los
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eventos que ocurrieron antes de la fecha del balance general y no deberian
tratar de mostrar eventos que aun no han ocurrido. En consecuencia, no se
considera el riesgo esperado al momento de entregar el crédito, sino solo en el
momento que este ya se ha producido.

Esto ocasiona que las entidades financieras no puedan aumentar o
disminuir sus provisiones en prevision a una recesidon o expansion de la
economia, lo que seria una herramienta para estabilizar sus utilidades y para
encontrarse razonablemente capitalizadas.

Por otro lado, la ausencia de mercados liquidos de capital desarrollados,
no permite que se revele el valor de mercado del patrimonio bancario. En este
sentido, es factible que existan entidades bancarias con patrimonio negativo en
términos reales pero que siguen operando, si esta situacion no se observa en
los registros contables.

2.1.1. Reconocimiento de Provisiones en el balance

La entidad reconocera una provision en el balance cuando:
a) Tiene una obligacion actual como resultado de un suceso pasado, y, en la
fecha a que se refieren los estados financieros, existe una mayor probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion.
b) Para cancelar la obligacion es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.
c) Se puede estimar fiablemente el importe de la obligacion.
2.1.2. Cuantificacion de la Provision

El importe de la provision debe ser la mejor estimacion del importe

necesario para hacer frente a la obligacion actual en la fecha de los estados
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financieros, de acuerdo con la informacién disponible. Para esto se debe
considerar lo siguiente:

a) Se tendran en cuenta todos los riesgos, entendidos como la variacién de los
desenlaces posibles, e incertidumbres que rodean a los sucesos y las
circunstancias concurrentes en su valoracién. No obstante, la entidad también
considerara otros desenlaces posibles, y en el caso de que estos sean, o bien
mucho mas elevados, o mucho mas bajos que el desenlace mas probable, la
mejor estimacion puede ser por una cuantia mayor o menor, respectivamente,
que la correspondiente al desenlace mas probable; este es el caso del
desembolso que tuviera que abonarse como consecuencia de la
responsabilidad derivada de un litigio en curso.

b) La incertidumbre relacionada con la cuantia de la provisidon no justificara su
falta de reconocimiento.

c) Cuando el efecto financiero sea material, se tendra en cuenta en la
estimacion de la provision. El importe de la provision se corregird en cada
periodo para reflejar los gastos financieros devengados.

Las provisiones deben ser objeto de revisién en cada fecha del balance
y ajustadas, en su caso, para reflejar la mejor estimacion existente en ese
momento.

Cada provision se utilizara solo para afrontar los riesgos para los cuales
fue originalmente reconocida. Cuando dejen de cumplirse los requisitos
necesarios para el reconocimiento de la provisiéon, o se cancele mediante la
estructura interna de la entidad, asi como cuando su importe exceda del
importe necesario estimado para cubrir el riesgo objeto de la misma, la entidad

procedera a revertir la provision, por la totalidad o por un importe igual al
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exceso sobre las necesidades estimadas, mediante el abono a la cuenta
correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias.
2.1.3. Contabilizacion®:

Debe tenerse en cuenta que el valor de la provisién representa un gasto
operacional para la empresa. Una vez calculado el valor de la provisidon por
cualquier procedimiento, se compara este valor con el saldo de la cuenta
provisiones y se realiza el ajuste necesario, aumentando o disminuyendo el
valor del gasto y la provision segun el caso que se presente, asi:

. Si la cuenta provisiones no tiene saldo se realiza el ajuste por el valor
resultante de calcular la provision; para ello se aumenta y debita la cuenta de
gastos, y aumenta y acredita la cuenta provisiones.

. Si al comparar el saldo anterior de la cuenta provisiones éste es menor
que el valor resultante de calcular la provision en el periodo actual, debe
realizarse un ajuste por el valor de la diferencia; para ello se aumenta la cuenta
de gastos y aumenta la cuenta provisiones por este valor, o sea, debita la
primera cuenta y acredita la segunda.

. Si el saldo anterior correspondiente a provisiones es mayor que el valor
resultante de calcular la nueva provision, debe realizarse el ajuste por el valor
de la diferencia, disminuyendo la cuenta de gastos y disminuyendo la cuenta de
provisiones, es decir, debitando provisiones y acreditando gastos.

. Cancelacion de cartera incobrable: Cuando el valor de las operaciones
que adeudan los clientes no ha sido recaudado en el plazo pactado, se traslada
a cuentas de dificil recuperacion (cartera vencida y cartera que no devenga

intereses). Cuando se hayan agotado las gestiones de cobro se procede a

® Circular 04/2004 de 22 de diciembre, Correccion de errores, BOE de 28 de junio del 2006,
Espafia, Banco de Espafia, 2006
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castigar esta cuenta contra provisiones, el saldo de la cartera se pasa a
cuentas de orden.
2.2. Tipos de provisiones

Las provisiones tienen que estar basadas en el deterioro real de los
activos, se establecen tres tipos de provisiones:
2.2.1. Especifica

Recoge el deterioro de activos identificados como deteriorados.

Las provisiones especificas son aquellas que se constituyen con relacion
a créditos directos e indirectos y operaciones de arrendamiento financiero
respecto de los cuales se ha identificado especificamente un riesgo superior al
normal.

2.2.2. Genérica

Que gira sobre toda la cartera de créditos, entendida como una provision
que refleja la evaluacion colectiva de deterioro por grupos de activos
homogéneos, cuando éste no puede ser identificado individualmente.

Las provisiones genéricas son aquellas que se constituyen, de manera
preventiva, con relacion a créditos directos e indirectos y operaciones de
arrendamiento financiero de deudores clasificados en categoria normal.

2.2.3. Estadistica o anticiclica

Las provisiones especifica y genérica tienden a ser muy ciclicas:
registran niveles reducidos en las fases expansivas y muy elevados en las
recesivas, por lo que es necesario que para una reduccion del comportamiento
ciclico de estas provisiones, se efectue una correccion del consiguiente sesgo
en la cuenta de resultados y una mejora en la apreciacion del riesgo de crédito

por parte de los gestores bancarios.
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Tal como esta disefada, la provision estadistica permite contrarrestar el
excesivo perfil ciclico de la provisidon especifica y genérica, por medio de la
creacion de un fondo para insolvencias durante la fase expansiva, en la que
aumenta el riesgo latente.

Con la recesion aparece la morosidad, la manifestacion ex post del
riesgo de crédito, pero su impacto sobre los resultados y sobre la solvencia es
menor al haber sido previamente provisionada (provision estadistica).

La provision estadistica contribuye a corregir las distorsiones que se
producen, sobre los resultados de las entidades y, por extension, sobre su
solvencia, cuando las normas contables no permiten el reconocimiento de
acontecimientos futuros esperados a pesar de que estén bien fundamentados a
nivel histérico y empirico.

Debido a que la provisidén estadistica descrita anteriormente corrige las
distorsiones de los ciclos econdmicos, para el desarrollo de éste trabajo las
llamaremos en adelante “Provisiones Anticiclicas”.

Para desarrollar una metodologia de provisiones que corrija el ciclo
econdmico, previamente se debe establecer los ciclos econdmicos que ha
tenido la economia ecuatoriana, razon por la cual a continuacién se describe de
forma sucinta la teoria relacionada con ciclos econdmicos y en capitulos
posteriores se describiran los ciclos econdmicos observados en la economia

ecuatoriana.
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2.3. Ciclo Econémico?

la actividad

Los ciclos econdmicos o fluctuaciones ciclicas de

econdmica, pueden definirse como las oscilaciones de la expansion a la

contraccion de la Economia, que ocurren entre crisis sucesivas.

Desde el siglo XIX los estudiosos de los negocios se impresionaron por

las dramaticas caidas que cada 7 a 10 anos registraba la actividad econémica.

En 1863, el francés Clement Juglar demostré con pruebas estadisticas, que las

crisis no eran fenomenos aislados, sino parte de una fluctuacion ciclica de la

actividad comercial, bursatil e industrial y que los periodos de prosperidad y

crisis se seguian unos a otros. Karl Marx avanzo sobre el estudio de las causas

estructurales del ciclo econémico y las crisis.

2.3.1. Fases del ciclo econémico

Las fases que se han identificado en los ciclos econdmicos son 4:

1. Ascenso

2. Descenso

3. Recesion

4. Reactivacion

GRAFICO 1

Ascenso

Descenso

Reactivacion

* www.Wikipedia.org/wiki/Ciclo_econémico



El periodo mas alto del ascenso se denomina auge. Todo ascenso
culmina en un descenso. Una crisis se produce en alguin momento del
descenso. La recesion subsiguiente, es finalmente revertida por la reactivacion.
No hay una duracién fija para cada fase ni para el ciclo en su conjunto, pero la
investigacion a largo plazo ha permitido establecer duraciones promedio para

los ciclos.

2.3.2. Clases de ciclos econGmicos

Se conocen tres tipos de ciclos econémicos generales y ciclos
sectoriales. Los generales son:

- Cortos, pequeios o de Kitchin, con una duracion promedio de 40 meses,
no necesariamente registran una crisis en el descenso.

- Medios, o de Juglar, 8 afios y medio en promedio, se distinguen por la
presencia de auges y crisis ciclicas.

- Largos, ondas largas o ciclos de Kondratieff, de un promedio de 54 afios
de duracion: durante la expansién los ascensos son prolongados y mas fuertes,
las crisis son suaves y las recesiones cortas; durante la depresion los ascensos
son débiles y cortos, las crisis muy fuertes y las recesiones prolongadas hasta
alcanzar el grado de depresiones economicas generales.

Entre los ciclos sectoriales mas importantes estan el de la industria de la
construccion de 18 afos en promedio; y el de la agricultura de 10 anos de
duracién en promedio. Por otra parte, Ralph Nelson Elliott, al observar las
fluctuaciones de la Bolsa de valores, encontré dentro de cada ciclo (del mas
largo hasta el mas corto) ocho "ondas": tres impulsos de ascenso con dos

correcciones y luego dos descensos con una correccion.
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2.3.3. Teoriadel ciclo

Las primeras sistematizaciones generales de las diversas
investigaciones previas sobre el ciclo econémico se le deben a Wesley Mitchell,
quien expuso magistralmente el desarrollo ciclico, y a Schumpeter (1939) quien
definié el "modelo triciclico".

La Gran Depresion obligé a profundizar los estudios cientificos sobre
este tema, pero una vez terminada la Il Guerra Mundial, al producirse la
expansion de un nuevo ciclo largo, se descuidé el estudio del ciclo y se llegd a
generalizar la creencia segun la cual era posible erradicar las crisis del
crecimiento econdmico, incluso entre economistas tan notables como Paul
Samuelson. Fueron la excepcién trabajos como los de James Arthur Estey,
Ernest Mandel, Jan Tinbergen y Stanislav Menshikov.

Las ilusiones dieron paso a la realidad después de 1968 y especialmente
tras la crisis internacional de 1973. Desde la perspectiva neoliberal de la
"Nueva Economia Clasica", Robert Lucas (1975) formulo un modelo del ciclo
econdmico. Mandel y otros economistas marxistas multiplicaron sus analisis
sobre las crisis ciclicas. Nuevos e importantes estudios sobre el ciclo
econdmico han sido producidos desde entonces y han ayudado a entender la
crisis internacional de 2001 y la reactivacion de 2003 y nutren el debate sobre
el futuro de la economia mundial.

2.3.4. Criticas a la teoria del ciclo

En los ultimos afios el interés de la teoria econdmica neoliberal se ha
desplazado desde la teoria del ciclo, que algunos consideran determinista,
hacia el estudio de las fluctuaciones econdmicas aleatorias, aunque se siga

usando la expresion ciclo econémico, ya que siempre se ha distinguido las
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fluctuaciones ciclicas de aquellas estrictamente determinadas, como las
estaciones.

Defensores de la teoria de las expectativas racionales sostienen que no
puede existir ningun "ciclo" determinista puesto que eso conduciria a
oportunidades de arbitraje que serian aprovechadas por agentes econémicos
racionales y por tanto acabarian con la dinamica de ciclo. La teoria del ciclo
econdmico ilustra en cambio, como la actuaciéon de tales agentes termina por
reforzar las causas de las fluctuaciones ciclicas.

Sin embargo, la suposicion clasica o neoliberal de que la economia esta
cercana al equilibrio, parece dificiimente compatible con la existencia de ciclos.
Por tal razén las formulaciones alternas han mantenido interés y se han
enfrentado a las teorias del ciclo desde el Siglo XIX.

Asi ciertos modelos estocasticos de media mévil conducen a series
temporales que graficadas muestran fluctuaciones similares a las observadas
en series histéricas reales de valores de inflacion, empleo o inversion. Segun
estos enfoques, esos procesos estocasticos generan graficos que presentan
mayor similaridad con las series de tiempo reales que cualquier teoria de ciclos
basada en formulas deterministas.

2.3.5. Teoria del ciclo real

Partiendo de ese tipo de enfoques, aplicados a fluctuaciones de la
demanda agregada, Finn E. Kydland y Edward C. Prescott, ganadores del
premio Nobel de economia de 2004, han realizado sus estudios sobre la teoria
del ciclo real. Sus investigaciones estadisticas y econométricas han permitido
determinar qué factores o variables se correlacionan directa o inversamente

con las fluctuaciones ciclicas. Algunas de estas variables son exdgenas o
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inducidas, que agudizan o suavizan las oscilaciones y pueden ser controladas
o provocadas por la politica econdmica, en tanto otras hacen parte del caracter
mismo de la ganancia capitalista y son, por consiguiente, motores del ciclo
econdmico, destacando los "choques reales" por sobre los "choques
monetarios". Ademas, el enfoque del ciclo econdmico real recoge la
diferenciacion entre fuentes de perturbacion y mecanismos de propagacion,
propuesta por Ragnar Frisch a comienzos de la década del treinta.

Segun el modelo de Kydland y Prescott, ante un choque favorable sobre
la tecnologia, el producto aumentara, la demanda de trabajo se expandira, y el
salario real se elevara, porque se incrementa la productividad de los factores,
trabajo y capital, hasta que se incurra en una acumulacion excesiva de capital
durante el auge. Entonces el auge podia conllevar las semillas de la recesion.
2.3.6. Otros modelos basados en fluctuaciones aleatorias:

En 1900 el matematico Louis Bachelier (Théorie de la spéculation)
propuso que las fluctuaciones en ciertos precios seguian un paseo aleatorio,
siendo totalmente aleatorios y sin componentes ciclicos. Siendo un trabajo
pionero, el modelo de Bachelier fracasé al explicar las grandes fluctuaciones
como la Gran Depresion.

Benoit Mandelbrot (1963), propuso un modelo mejorado basado en el
"vuelo de Lévy" (un caso mas general de "paseo aleatorio") que aplicé a los
precios del algoddn. El uso de la distribucién de Lévy buscd explicar las
grandes fluctuaciones en los mercados.

En 1995, dos fisicos, Rosario Mantegna y Eugene H. Stanley, analizaron
cerca de un millén de registros del mercado de valores de los cinco afos

anteriores y propusieron el modelo de vuelo de Lévy truncado, al encontrar la
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distribucion estaba a medio camino entre un paseo aleatorio gausiano y un
vuelo de Lévy. También encontraron distribuciones similares independientes de
la escala temporal, esta propiedad de autosimilaridad estd asociada a
funciones fractales. Un modelo preciso esta aun por descubrir.
2.3.7. Medicion del ciclo econdmico

Algunos critican que las investigaciones del ciclo econdmico midan a
menudo el crecimiento, usando indicadores defectuosos de la produccion
agregada, o el Producto interno bruto PIB real, que no es util para medir el
bienestar o la calidad de vida de la poblacién. Se argumenta que hay un
desajuste entre la forma como percibe el estado de la salud econdmica la
mayoria de la gente y como lo perciben los banqueros o los economistas.
Independientemente de las consideraciones sobre el desarrollo econémico a
largo plazo, los economistas y los banqueros pueden tener razoén utilizar el PIB
verdadero al estudiar los ciclos econdémicos. Después de todo, son las
fluctuaciones en el PIB real, no aquellas que miden el bienestar, las que
causan cambios en el empleo, las tasas de interés, y la inflacion, es decir los
indicadores econdmicos que son la preocupaciéon principal de los expertos del
ciclo econémico. Por otra parte los grandes tedricos del ciclo econdémico
proponen al utilizar series del PIB o de los precios, fijarse mas en indicadores
como la tasa de ganancias, el rendimiento marginal de la inversion, el
incremento de la inversién, el ritmo de innovacion, y el valor agregado, a la
hora de medir las fluctuaciones ciclicas.

Una vez que se resuelva el problema de escoger las variables que
expliquen de mejor manera el ciclo econdmico, es necesario observar el

comportamiento tendencial de las variables, para lo cual no existe un método
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aceptado por todos los economistas. EI componente tendencial se encuentra
unicamente afectado por perturbaciones de caracter permanente, mientras que
el ciclo contiene perturbaciones transitorias. Este problema de identificaciéon
resulta especialmente dificil ya que estos componentes no son observables. En
la actualidad el método mas utilizado para resolver el problema consiste en la
aplicacién del filtro de Hodrick-Prescott (1997).
2.3.8. Filtro de Hodrick y Prescott®

El filtro de Hodrick-Pescott es un método para extraer el componente
tendencial de una serie de datos, propuesto en 1980 por Robert J. Hodrick y
Edward C. Prescott. Tiene la ventaja que puede aplicarse facilmente

descomponiendo la variable temporal yt en su componente ciclico y tendencial:

El componente tendencial es aquel que resulta de minimizar:

T

T
min Ziy? —Er:“' + A Z{F\f — 2y, 1+ Yi_o)

en donde A determina el grado de suavidad del filtro.

Cuando A es igual a cero, el problema consiste en minimizar:

Sy — )’

Lat=3

> Rafael Doménech, “Tendencias y ciclos en las variables macroeconémicas”, Presentacion en
Powerpoint
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Es decir:

Yt = Y

Cuando A se aproxima a infinito pasa a ser una tendencia lineal.

Matricialmente:

min (y — ) (y —7) + MAy) (A7)
Y

En donde:

v = (W92 4y1), 7 = (1.9 - Ur)

Y la matriz A viene dada por:

1 =21 00...0 0 00
01 =210...0 0 00

00 000..1=210
00 000..01 =21

Solucion:

T=(T+ XAy

c=(1-(T+XA)Ny
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En donde:

! { \
¢ =(C¢,¢,....CT)

La matriz:

(I + M\A'A)™!

toma medias moviles centradas de en la mayor parte de las observaciones,

pero asimétricas en los extremos, tal y como se aprecia en el Grafico:

GRAFICO 2
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Para la eleccién de A, Hodrick y Prescott propusieron un valor de A =
1600 para series trimestrales bajo el supuesto de que cualquier pertubacion

que tiene efectos durante 8 o mas afos tiene caracter permanente.

Para series mensuales se suele utilizar 14400 y para series anuales se
recomienda un valor igual a 10 (véase, Baxter y King,1999, Maravall y DelRio
2001, y Corrales, Doménech y Varela 2002).
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El componente ciclico obtenido con el filtro de Hodrick-Prescott es
equivalente al que se obtiene tras eliminar la tendencia lineal y posteriormente
filtrar las desviaciones con respecto a dicha tendencia.

2.4. Modelo Econométrico para determinar Provision Estadistica

La econometria®, tiene como objetivo explicar una variable en funcion de
otras. Esto implica que el punto de partida para el analisis econométrico es el
modelo econdmico y este se transformara en modelo econométrico cuando se
han afadido las especificaciones necesarias para su aplicacion empirica. Es
decir, cuando se han definido las variables (endbégenas, exdégenas) que
explican y determinan el modelo, los parametros estructurales que acompafan
a las variables, las ecuaciones y su formulacién en forma matematica, la
perturbacion aleatoria que explica la parte no sistematica del modelo, y los
datos estadisticos.

A partir del modelo econométrico especificado, en una segunda etapa se
procede a la estimacion, fase estadistica que asigna valores numeéricos a los
parametros de las ecuaciones del modelo. Para ello se utilizan métodos
estadisticos como pueden ser: Minimos cuadrados ordinarios, Maxima
verosimilitud, Minimos cuadrados bietapicos, etc. Al recibir los parametros el
valor numérico definen el concepto de estructura que ha de tener valor estable
en el tiempo especificado.

La tercera etapa en la elaboracion del modelo es la verificacion y
contrastacion, donde se someten los parametros y la variable aleatoria a unos
contrastes estadisticos para cuantificar en términos probabilisticos la validez

del modelo estimado.

® http://es.wikipedia.org/wiki/Econometr%C3%ADa
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La cuarta etapa consiste en la aplicacién del modelo conforme al objetivo
del mismo.

Para el trabajo que estamos realizando, debido a la relacién lineal que
existe entre el PIB y las cuentas de balance de los bancos, el método de
minimos cuadrados ordinarios (Estimaciéon MCOQO), conocido también como
Teoria de la regresion lineal, es el que utilizaremos.

El Método de Minimos Cuadrados consiste en minimizar la suma de los
errores (elevados al cuadrado) que se tendrian, suponiendo distintos valores
posibles para los parametros, al estimar los valores de la variable endégena a
partir de los de las variables exdgenas en cada una de las observaciones
muestrales, usando el modelo propuesto, y comparar esos valores con los que
realmente tomo la variable endogena.

Los parametros que lograran ese minimo, el de las suma de los errores
cuadraticos, se acepta que son los que estamos buscando, de acuerdo con
criterios estadisticos.

También, este método nos proporcionara informacion (en forma de
ciertos valores estadisticos adicionales, que se obtienen ademas de los de los
parametros) para ver en qué medida los valores de los parametros que hemos
obtenido resultan fiables, por ejemplo, para hacer contrastes de hipoétesis, esto
es, ver si ciertas suposiciones que se habian hecho acerca del modelo
resultan, o no, ciertas. Se puede usar también esta informacion adicional para
comprobar si se pueden prescindir de algunas de esas variables, para ver si es
posible que los valores de los parametros hayan cambiado con el tiempo (o si
los valores de los parametros son diferentes en una zona econdmica de los de

otra, por ejemplo), o para ver en qué grado son validas predicciones a cerca del
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futuro valor de la variable endégena si se supone que las variables exégenas
adoptaran nuevos valores.

Para la aplicacion de este modelo, se parte de representar las relaciones
entre una variable econdmica enddégena y una o mas variables exdégenas de
forma lineal, de la siguiente manera:

Y =al+pB1X1 +B2X2 + B3X3 + ... + fnXn

"Y" es la variable enddgena, cuyo valor es determinado por las
exdgenas, X1 hasta Xn. Cuales son las variables elegidas depende de la teoria
econdmica que se tenga en mente, y también de andlisis estadisticos vy
econdmicos previos. El objetivo buscado seria obtener los valores de los
parametros desde 31 hasta Bn. A menudo este modelo se suele completar
afadiendo un término mas a la suma, llamado término independiente, que es
un parametro mas a buscar. Asi:

Y =60+ B1X1 +B2X2 + B3X3 + ... + BnXn

En el que B0 es una constante, que también hay que averiguar. A veces
resulta util, por motivos estadisticos, suponer que siempre hay una constante
en el modelo, y contrastar la hipotesis de si es distinta, o no, de cero para
reescribirlo de acuerdo con ello.

Ademas, se supone que esta relacion no es del todo determinista, esto
es, existira siempre un cierto grado de error aleatorio (en realidad, se entiende
que encubre a todas aquellas variables y factores que no se hayan podido
incluir en el modelo) que se suele representar afiadiendo a la suma una letra
representa una variable aleatoria.

Asi:

Y = BO + B1X1 + B2X2 + B3X3 + ... + BnXn +
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Se suele suponer que p es una variable aleatoria Normal, con Media
cero y Varianza constante en todas las muestras (aunque sea desconocida).
2.5. Normativa Ecuatoriana’

La Superintendencia de Bancos y Seguros, organismo supervisor del
sistema financiero ecuatoriano, mediante disposiciones emitidas en la Seccién
lll.- Constitucidon de Provisiones, del Capitulo II, del Titulo IX, del Libro I, de la
Nueva Codificacién de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos vy la
Junta Bancaria, con respecto a provisiones ha normado lo siguiente:

Se determina la existencia de dos tipos de provisiones, una de caracter
especifico y una genérica que se aplica unicamente para los créditos de
consumo y microcrédito. En la normativa vigente no se establece una provisién
que corrija las distorsiones causadas por los ciclos econdmicos.

Las provisiones especificas por activos de riesgo deberan cargarse a la
cuenta de resultados deudora en el trimestre en el que se efectud la

calificacién. Los porcentajes minimos establecidos son:

CUADRO 1
Categoria % de Provisién Minimo
Riesgo Normal “A” 1%
Riesgo Potencial “B” 5%
Deficiente “C” 20%
Dudoso Recaudo “D” 50%
Perdida “E” 100%

El monto minimo de provisiones constituidas no podra ser menor al 0.5%

de sus activos de riesgo, independientemente de las provisiones exigidas.

Toda nueva operacion otorgada a sujetos calificados por la entidad o por

el ente de control, requerira de la constitucion inmediata de provisiones en el

" www.superban.gov.ec/
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mismo porcentaje exigido para la categoria asignada al sujeto de crédito en la
ultima calificacion vigente.

Para las operaciones de Consumo y Microcrédito que son evaluadas en
funcién de la morosidad de sus cuotas, se establece la necesidad de constituir
provisiones adicionales, denominadas “genéricas”, cuando su actividad
crediticia presente factores de riesgo de incobrabilidad adicional a la
morosidad.

La Provisién genérica a su vez, se subdivide en dos:

Provision Genérica del 3%:

En esta se evaluara todo lo referente a la existencia de una adecuada
tecnologia crediticia, para lo cual se verificard las politicas, practicas y
procedimientos de concesion y administracién de microcréditos y créditos de
consumo y de control de riesgo crediticio, los que deberan contener como
minimo:

Procedimientos para la seleccion del prestatario, determinacion de su
capacidad de pago, administracion y recuperacion de créditos, asi como de un
apropiado sistema de control interno, adecuado sistema de evaluacion y
calificacién de cartera y de mecanismos efectivos para la verificacién de su
funcionamiento, revisada en forma oportuna segun la situacion y perspectivas
del mercado y de la clientela; y, un sistema informatico y de procedimientos
para el seguimiento a las operaciones de microcrédito y crédito de consumo.
Provision Genérica del 10%:

Se determina una muestra representativa de prestatarios, bajo criterios
estadisticos, y se analiza la frecuencia de casos en los que existan

desviaciones o incumplimientos de las politicas crediticias y procedimientos
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establecidos y/o de sanas practicas de otorgamiento y administracion de
créditos.

Para las operaciones de microcrédito y créditos de consumo, cuando la
frecuencia de casos con desviaciones o incumplimientos supere el 10% de la
muestra, la institucion del sistema financiero debera constituir y mantener una
provision genérica equivalente al 1% del saldo total de los créditos
correspondientes de la poblacion o subpoblacion de la que proviene la muestra,
por cada 10% de desviaciones o incumplimientos encontrados.

La provision genérica del 10% no sera adicional a la Provisiébn genérica
del 3%, sino que se aplicara la mayor de ambas.

2.6. Normativa Internacional

Se realizd el analisis de diferentes normativas de paises
latinoamericanos y de Espafia, determinandose que en los paises
latinoamericanos analizados (Argentina, México, Colombia, Venezuela y Chile)
no existe una normativa relacionada con provisiones anticiclicas. Para el caso
espafol, se analiz6 una normativa de provisiones anticiclicas que estuvo
vigente entre el afio 2000 y el 2004.

Pero antes de analizar la normativa espafiola es pertinente revisar lo que
el Comité de Basilea recomienda al respecto.

2.6.1. Comité de Basilea®

El Comité de Basilea para la Supervision Bancaria es un organismo

internacional conformado por los Gobernadores de los bancos centrales del

Grupo de los Diez Paises; este organismo emite recomendaciones y

8 www.bis.org/publ/bcbs109esp
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lineamientos de buenas practicas financieras para coadyuvar a la estabilidad
de los sistemas financieros internacionales a nivel individual y en su conjunto.

El comité de Basilea desde su fundacién en 1975 ha contribuido con las
pautas necesarias para homogeneizar la supervision bancaria, para ello entre
las principales publicaciones relacionadas con el riesgo de crédito se
encuentran: “Convergencia internacional de medicion de standars y medicion
de capitales” de Julio de 1988; “Principios Basicos para una Supervision
Bancaria efectiva” de septiembre de 1997; “Principios para la Administracion
del Riesgo de Crédito” de julio de 1999; “Practicas Sanas para la Divulgacion y
Contabilidad de Préstamos” de julio de 1999; y finalmente el documento
“Convergencia internacional de medidas y normas de capital” de junio del 2004.

En los diferentes documentos emitidos por el Comité de Basilea se
encuentra que el riesgo de crédito es de suma importancia ya que el
financiamiento de operaciones de crédito es el fin ultimo de las entidades. Por
lo que, éste riesgo deberia ser debidamente cuantificado y mitigado mediante
la constitucién de provisiones y la adecuacion de capital.

En el primer acuerdo de capitales de julio de 1988, se establecié una
metodologia para cuantificar el requerimiento de capital que deberian tener las
entidades financieras para mitigar el riesgo de crédito, ademas se indicé que
las pérdidas identificadas deben ser cubiertas con provisiones especificas y
para las pérdidas que no han sido identificadas se deberian establecer
provisiones generales:

Las provisiones generales9 o reservas generales de pérdidas por

préstamo estan creadas contra la posibilidad de futuras pérdidas.

% Convergencia internacional de medicién de standards y medicién de capitales” de Julio de 1988
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Cuando no se imputan a activos en particular y no reflejan una reduccién
en la valorizacion de activos en particular, corresponde incluir estas
reservas en el capital y se acordé que deben ser consideradas dentro
del nivel 2. Sin embargo, cuando las provisiones se han creado para
cubrir pérdidas identificadas o respecto de un deterioro demostrable en
el valor de activos en particular, no se encuentran libremente disponibles
para cubrir pérdidas sin identificar que podrian surgir posteriormente en
cualquier otro lugar de la cartera y no poseen una caracteristica esencial
de capital. En consecuencia, dichas provisiones especificas o asignadas

no deben incluirse en la base del capital.

Como se puede observar, el Comité ya habia previsto que existen
pérdidas futuras que no estan identificadas y que por lo tanto se deberia
provisionar para estos eventos. También esta claro que en ese momento el
Comité no indicaba de forma explicita que estas pérdidas futuras podrian
deberse a una reduccion en el ciclo econdmico, por lo que, estas provisiones
no estan exactamente alineadas con la definicion de provisiones anticiclicas,
sino mas bien con las provisiones genéricas.

Los principios basicos emitidos por el Comité en septiembre del 2007,
presentan una serie de recomendaciones, entre las cuales, para fines del
presente estudio solamente se resalta el principio 8 en el que se recomienda

mantener un adecuado nivel de provisiones para cubrir el riesgo de crédito:
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Principio 8'°. Los supervisores bancarios deben considerar
adecuado cuando los bancos establecen y siguen las politicas practicas
y procedimientos apropiados para evaluar la calidad de los activos y la

suficiencia de las provisiones y reservas de pérdidas por préstamos.

En julio de 1999 mediante el documento “Principios para la
Administracion del Riesgo de Crédito”, el Comité promueve practicas sanas
para administrar el riesgo crediticio; relacionadas con el gobierno corporativo,
con el otorgamiento del crédito, con la medicion, el monitoreo y el control del
riesgo de crédito. Es asi que, para el tema de nuestro estudio se extraen 2

principios que seran comentados posteriormente:

Principio 9'": Los bancos deberian tener un sistema para
monitorear la condicion de créditos individuales, incluyendo Ila
determinacién de la conformidad de las provisiones y reservas.

54. Los bancos tienen que desarrollar e implementar
procedimientos completos y sistemas de informacion para monitorear la
condicion de créditos individuales y deudores individuales en las
diferentes carteras del banco. Estos procedimientos tienen que definir
criterios para identificar y reportar créditos y transacciones con
problemas potenciales para que se sujeten a un monitoreo mas
frecuente 'y posibles acciones correctivas, clasificacion y/o

provisiones.....

10 principios Basicos emitidos por el Comité en septiembre del 2007
1 Principios para la Administracién del Riesgo de Crédito, julio de 1999
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...... Principio 13: Los bancos deberian tomar en cuenta los
cambios futuros posibles en las condiciones econdmicas al evaluar los
créditos individuales y las carteras de crédito, y deberian evaluar sus
exposiciones al riesgo de crédito bajo condiciones de presion.

69. Un elemento importante de la administracion sana del riego de
crédito se refiere a discutir lo que podria ir mal en créditos individuales y
en las diferentes carteras de crédito e incluir esta informaciéon como un
factor en el analisis de la conformidad del capital y las provisiones. Este
ejercicio puede revelar areas no detectadas antes de exposicion posible
al riego de crédito para el banco. Los vinculos entre diferentes
categorias de riesgo que podrian emerger en situaciones de crisis tienen
que ser entendidos plenamente. En caso de circunstancias adversas,
puede haber una correlacion grande de varios riesgos, especialmente el
riesgo de crédito y de mercado. Los analisis de escenarios posibles y las
pruebas de presién econdmica son maneras utiles para evaluar las
areas de posibles problemas.

70. Las pruebas de presion econdmica deberian identificar
posibles eventos o cambios futuros en las condiciones econdmicas que
podrian tener efectos poco favorables en las exposiciones del crédito del
banco y deberian evaluar la capacidad del banco para hacer frente a
estos cambios. Hay tres areas que el banco podria analizar: (i) bajas en
la economia o el sector; (ii) eventos de riesgo de mercado; y (iii)
condiciones de liquidez. Las pruebas de presién econdmica pueden ser
desde alteraciones simples en los supuestos sobre uno o0 mas variables

financieros, estructurales o econdmicos hasta el uso de modelos
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financieros altamente sofisticados. Tipicamente, los bancos grandes que

operan a nivel internacional utilizan estos modelos.

El principio 9 se relaciona con un analisis individual de los sujetos de
crédito y por lo tanto, aunque explicitamente no se menciona en el documento,
con la cuantificacion de pérdidas debidamente identificadas, por lo que las
provisiones que se deberan realizar para mitigar estas pérdidas son las
llamadas provisiones especificas.

En cambio el principio 13 hace referencia al analisis que deben realizar
las entidades financieras para cubrir las pérdidas que no han sido identificadas,
y entre otros factores, uno de suma importancia es el ciclo econémico. A pesar
de que el documento del comité no menciona de manera explicita que para
cubrir este riesgo se deberian constituir provisiones anticiclicas, se entenderia
que ese es el mensaje que el comité esta dando a la comunidad financiera.
2.6.2. Norma Espafiola®

Para corregir la tendencia de las entidades a provisionar poco durante el
auge y la necesidad de efectuar mayores niveles, con el propdsito de reconocer
el aumento del riesgo en el periodo de recesion, en Espafia desde julio del
2000, se introdujeron las provisiones estadisticas, que en el presente trabajo,
como ya se menciond las llamaremos provisiones anticiclicas. Con el objetivo
de cubrir el riesgo potencial de la cartera total, que no necesariamente se
materializa como cartera vencida o improductiva, el Banco de Espafna disefié

un fondo de provisiones anticiclicas (llamado Fondo de Insolvencias

12 http://www.bde.es/
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Estadisticas), para complementar las provisiones generales, basado en la
experiencia historica de categorias homogéneas de riesgo.

A diferencia de las provisiones especificas que cubren el riesgo de los
créditos ya deteriorados, la provision anticiclica cubre las pérdidas esperadas
de la cartera no deteriorada, a lo largo de todo el ciclo.

Sin embargo en diciembre del 2004 se deja insubsistente la norma de
provisiones anticiclicas mediante la Circular 4/2004, que tuvo por objeto
modificar el régimen contable de las entidades del sector bancario espafiolas,
adaptandolo al nuevo entorno contable derivado de la adopcion por parte de la
Union Europea de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
mediante Reglamentos Comunitarios, conforme a lo dispuesto en el
Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio
de 2002, relativo a la aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad.

Dicha modificacion mantiene ademas los principios que guian la
actuacion del Banco de Espaia en esta materia: “favorecer una contabilizaciéon
sana y sélida y minimizar los costes y las incertidumbres que supondria la
coexistencia de multiples criterios contables”. Ademas, pretende favorecer la
consistencia en la aplicacion y profundizacion de los principios internacionales
de contabilidad, al extender la aplicacibn de los estados financieros
consolidados hacia los sub consolidados e individuales.

Por tanto, se dejo insubsistente la provision anticiclica y se establecieron
dos tipos de provisiones, las especificas, que recogen el deterioro de activos
identificados como dafados, y la genérica, que gira sobre toda la cartera de

créditos, entendida como una provision que refleja la evaluacion colectiva de
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deterioro por grupos de activos homogéneos, cuando el mismo no puede ser
identificado individualmente.

Con la actual propuesta, el Banco de Espafia’®a ha querido hacer
transparentes sus criterios sobre cuando considera que una entidad esta bien
provisionada, teniendo en cuenta tanto aspectos prudenciales como contables
y, sobre todo, la experiencia acumulada.

En relacién con las coberturas especificas, se tiene en cuenta la
existencia de garantias a la hora de establecer los niveles de provisiones, todo
ello para ser compatibles con las NIIF.

En cuanto a la nueva cobertura genérica, y como ya se ha mencionado,
esta debe ser entendida como una provision que refleja las pérdidas inherentes
que se han producido en la cartera de créditos, pero que todavia no se han
manifestado o detectado individualmente. Esta provision se configura como un
gasto que recoge el deterioro de las carteras de crédito y, por tanto, necesario
para su correcta valoracion. En cualquier caso, esa provision resulta crucial en
la determinacion del resultado distribuible, pues su presencia evita una
descapitalizacién de la entidad derivada de una sobrevaloracion de la cartera
de créditos.

Para efectos del desarrollo del presente trabajo, a continuacion se
describe la metodologia de provisiones anticiclicas que el Banco de Espafa
establecio en el afio 2000 y que fue derogado en el afio 2004.

El Banco de Espana determind las provisiones anticiclicas como la
diferencia entre las pérdidas latentes y las provisiones especificas. Pudiendo

para el calculo de las pérdidas latentes utilizar modelos internos que

¥ FERNANDEZ, de Liz Santiago, MARTINEZ Jorge y SAURINA Jesus, Crédito bancario,
morosidad y dotacién de provisiones para insolvencias en Espafa, Espaia, Servicio de
Estudios y Direccién General de Supervisién, octubre 2000.
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determinen, con base en la historia de la entidad, el promedio de la razén de
provisiones especificas a cartera bruta (coeficiente a), a lo largo del ciclo
anterior, por categoria homogénea de riesgo, y lo multipliquen por el monto
actual expuesto.

Las entidades que no desarrollen su modelo interno deben tomar
coeficientes de exposicidon por tipo de riesgo, impuestos por el regulador para
calcular las pérdidas latentes (modelo estandar).

En ambos casos es muy importante que se incluya informacién histoérica
de al menos un ciclo econdmico completo para realizar el calculo de estos
coeficientes a.

Por consiguiente, las pérdidas latentes de la categoria de riesgo i en el

momento t se calculara como:
— *
PL;, =a;, *C,;

Dénde:

PL = Pérdida Latente

a, = Z(Provit /C.)In=

(promedio de los cocientes entre
provisiones especificas y cartera bruta en la categoria de riesgo i a lo largo del
ciclo anterior).

Cio = cartera de la categoria i en el momento t.

i = categorias de cartera: hipotecaria, consumo y comercial.

Cuando la diferencia entre las pérdidas latentes y las provisiones
especificas es positiva, el monto se registra como un gasto en el estado de
pérdidas y ganancias (P y G), contra un aumento en el fondo de provisiones

anticiclicas. Esto tiende a ocurrir generalmente en periodos de auge, cuando el
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nivel de pérdidas latentes es mayor que el nivel de provisiones especificas (que
tienden a ser pequefias en esta parte del ciclo). Por el contrario, cuando esta
diferencia es negativa, el monto de provisiones estadisticas se registra como
un ingreso en el estado de P y G, contra una reducciéon en el fondo de
provisiones anticiclicas. Esta situacion es tipica en periodos de recesion
econdmica, cuando se deteriora la cartera, los niveles de provisiones
especificas son bastante altos y se deben utilizar los recursos acumulados en
el fondo de provisiones. De este modo, la provision anticiclica contrarresta el
efecto ciclico de las provisiones especificas sobre el estado de Py G.

Las pérdidas latentes, y por tanto las provisiones anticiclicas, deben
calcularse para cada una de las categorias homogéneas de riesgo
preestablecidas. Cuando las provisiones anticiclicas sean positivas y adicionen
recursos al fondo, éstos no seran deducibles de impuestos en el estado de P y
G. Sodlo seran deducibles de impuestos en el caso en que las provisiones
anticiclicas sean negativas.

El fondo de provisiones anticiclicas tiene un limite superior que esta en
funcion del riesgo latente presentado a lo largo del ciclo anterior. Este maximo
se determina bajo el supuesto de que la intensidad de la préxima fase recesiva
del ciclo va a ser similar a la del ciclo anterior. Al llegar a este limite la entidad
no necesitara hacer provisiones anticiclicas adicionales. En el caso de Espafa
este limite superior corresponde a tres veces las pérdidas latentes anuales.

Por lo tanto, la provision anticiclica es de caracter preventivo y s6lo debe
ser implementada en momentos de auge econdmico en los cuales se pueda
dotar de recursos al fondo de provisiones anticiclicas. Los beneficios de este

fondo se veran en el proximo ciclo; en la parte descendente de actividad
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econdmica este servira para balancear los altos niveles de provisiones
especificas, y durante la época de auge los gerentes no podran incrementar el
crédito sin aportar un mayor monto de provisiones.

La ventaja primordial de establecer un fondo de insolvencia como el
descrito anteriormente es que reduce la prociclidad del sistema financiero, al
mismo tiempo que promueve un manejo sano de las exposiciones; y, por tanto,
reduce el riesgo sistémico de una crisis financiera. La menor sensibilidad al
ciclo se logra al reducir la volatilidad de las provisiones y su impacto en la
profundizacion de las pérdidas de las entidades financieras, con lo cual ademas
de mitigar la desconfianza del publico por la solvencia del sector financiero,
atenua lo que se ha llamado la privatizacion de las utilidades (durante el auge)
y la socializacion de las pérdidas (en la recesion).

El fondo anticiclico tiene un minimo de cero (es decir, no puede ser
negativo) y un maximo que se ha fijado en el triple del riesgo latente (por lo
tanto, es un maximo que fluctua con dicho nivel de riesgo). La dotacion
anticiclica es trimestral por la cuarta parte del importe anual correspondiente.
Se exige a nivel de cada entidad individual de tal forma que, entre entidades
que forman parte del mismo grupo de consolidacion, no se permiten
compensaciones. Por ejemplo, si una entidad debe realizar una dotacién
positiva y otra entidad de su mismo grupo consolidable una negativa, no
pueden cancelarse entre si, debiendo la primera entidad cargar contra su
cuenta de resultados el importe correspondiente y la segunda, abonarlo,
siempre que cuente con saldo suficiente en su fondo anticiclico, proveniente de

dotaciones previas. Conviene no olvidar que la dotacién anticiclica no se
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considera gasto fiscalmente deducible, a diferencia de la dotacién especifica y
parte de la genérica.
2.6.3. Norma Colombiana®

En Colombia los requerimientos contables de la Superintendencia
Bancaria, dan origen a las provisiones especificas, las que se basan en los
niveles de cartera morosa y/o calificada como B, C, D 6 E, sin tener en cuenta
el riesgo latente de la cartera aun sana. Y por otro lado, las provisiones
generales calculadas como el 1% de la cartera bruta.

El nuevo Sistema de Administracién del Riesgo Crediticio (SARC) que
estan implementando actualmente las entidades del sistema financiero,
contempla puntualmente que se haga un ajuste anticiclico, pero no se
especifica la metodologia a ser utilizada.

Con este antecedente el Departamento de Estabilidad Financiera de la
Subgerencia Monetaria y de Reservas del Banco de la Republica, en marzo del
2005, presento una propuesta que denomind: “Esquema de provisiones
Anticiclicas”.

El estudio en cuestion parte de la existencia de una correlacién inversa
entre el crecimiento economico (crecimiento del PIB) y las provisiones que se
constituyen para la cartera de crédito, por lo que se ve en la necesidad de
constituir un fondo de provisiones estadisticas (anticiclicas) que permitan
mitigar ese riesgo latente.

Las provisiones estadisticas (anticiclicas) se calculan aplicando la
metodologia que el Banco de Espafia aplicé entre el ano 2000 y el afio 2004, y

que fue descrito en el numeral anterior.

1 http://www.superfinanciera.gov.co/
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2.6.4. Norma Argentina®™

El Banco Central de la Republica de Argentina, ente controlador del
sistema financiero, ha emitido el marco regulatorio pertinente, que en lo
referente a provisiones de cartera de crédito (“previsiones de cartera”, término
utilizado en dicha legislacion), hace referencia a lo siguiente:

En primera instancia, se indica que las provisiones deben realizarse al
momento del otorgamiento del crédito, y estas seran sometidas a un ajuste, de
acuerdo con las revisiones periddicas efectuadas al estado de la cartera de
crédito.

Las exigencias minimas de provisiones son las siguientes:

Situacion del Deudor G ;L:ﬁa Gaf;—':),ﬁa
1. En situacion y cumplimiento normal (*) 1% 1%
2. a) En observacién y cumplimiento inadecuado 3% 5%

b) En negociacion o con acuerdos de refinanciacion 6% 12%
3. Con problemas y cumplimiento deficiente 12% 25%
4. Con alto riesgo de insolvencia y de dificil recuperacion 25% 50%
5. Irrecuperable 50% 100%
6. Irrecuperable por disposicion tecnica (™) 100% 100%

(**) En junio de 1996 se definid un nuevo tipo de deudor: "Irrecuperable por disposicion
técnica". Este rubro incluye las financiaciones a clientes que a su vez sean deudores
morosos, con atrasos mayores a 180 dias, de entidades liquidadas, revocadas por el BCRA,
de entidades residuales de bancos privatizados, o de fideicomisos en los que SEDESA sea el
beneficiario.

El ente regulador argentino, considera la “Garantia” como elemento que
limita la constitucién de provisiones. La garantia se encuentra clasificada en:
Preferidas A y B, siendo la primera de estas la que se puede convertir en
efectivo con mayor facilidad. Para la determinacién de operaciones cubiertas
con garantia se computa el capital y los intereses, teniendo en cuenta los

margenes de cobertura previstos para cada tipo de garantia.

> www.bcra.gov.ar/
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A continuacion citamos las disposiciones que por deterioro de cartera

deben acatar las instituciones del sistema financiero argentino:

“Luego de 24 meses de permanencia de un crédito con garantias preferidas en
las categorias de "Alto riesgo de insolvencia" o "Irrecuperable” debe ser
provisionados como sin garantias (Los préstamos con garantia hipotecaria
pueden ser provisionados en un monto menor al 100% siempre que cuenten,
entre otros requisitos, con informe del abogado). El plazo se prorrogdé 18 meses
cuando el periodo relevante incluya aquel donde han existido impedimentos
legales para la ejecucién de las garantias.

El devengamiento de intereses de las categorias "Con problemas"”, "Alto
riesgo de insolvencia" e "lrrecuperables" debe provisionarse al 100% a partir
del momento de la clasificacion en alguna de estas categorias. La entidad
puede optar por interrumpir el devengamiento de intereses. Lo mismo aplica
sobre los intereses de los deudores clasificados “en negociacion o con
acuerdos de refinanciaciéon” cuando se registren incumplimientos superiores a
los 90 dias en el pago de las obligaciones.

Las deudas de los clientes clasificados como ‘“irrecuperables" vy
totalmente provisionadas deben ser eliminadas del activo a partir del séptimo
mes posterior a aquél en que se verifiquen esas circunstancias. Estos
préstamos deben contabilizarse en cuentas de orden.

Las financiaciones otorgadas por sucursales o subsidiarias locales de
entidades del exterior, por cuenta y orden de la casa matriz, no estan sujetas a
las normas de clasificacion de deudores y provisionamiento minimo del crédito,
siempre que la entidad extranjera posea una calificacién "A" o superior, esté

sujeta a reglas de supervision consolidada, las operaciones involucradas se
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encuentren avaladas explicitamente por la casa matriz, y los fondos sean
provistos desde el exterior.

Las financiaciones totalmente cubiertas con garantias preferidas “A”
estan sujetas a la previsién de cartera normal.”

Para las nuevas operaciones de clientes con historial crediticio, las
provisiones seran del (1%), siempre y cuando el monto del nuevo

endeudamiento no supere los siguientes porcentajes:

Deudores clasificados

. = Asistencia adicional
en situacion:

10%
20%
30%
40%

NWAO

2.6.5. Norma Mexicana®®

La Comision Nacional Bancaria y de Valores de México, es el ente
regulador del sistema financiero, el cual ha dictado disposiciones de caracter
general aplicables a las instituciones de crédito, las cuales en referencia a
provisiones sefalan lo siguiente:
1. Para la determinacion de provisiones en funcién del tipo de riesgo, se
ha definido para el caso de los créditos de consumo y vivienda, tres

metodologias:

. La primera es una metodologia basica, en la cual el regulador establece
la Severidad y la Probabilidad de incumplimiento en funcion de los periodos

vencidos (meses, quincenas, semanas).

18 http://www.cnbv.gob.mx/seccion.asp?sec_id=135&com_id=0
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. Un segundo método considera que las instituciones han desarrollado su
metodologia para determinar la Probabilidad de Incumplimiento, por lo que el
regulador establece unicamente la Severidad.

. Finalmente el tercer método considera que la institucion adicional ha
desarrollado una metodologia que determina la Severidad.

Para el caso del desarrollo de los modelos internos, el regulador es
quien los valida, para lo cual las entidades solicitan la revision, presentando
para ello la documentacion solicitada en las disposiciones pertinentes, entre las
que sobresale la informacion estadistica.

Los parametros minimos que debe considerar la metodologia es la
estratificacion de la totalidad de la cartera de crédito, ademas se constituiran,
para cada estrato, las reservas preventivas (provisiones) que resulten de
aplicar al importe total del saldo insoluto de los créditos que se ubiquen en
cada estrato, el porcentaje de Severidad de la Pérdida que corresponda vy, al
resultado, el porcentaje relativo a la Probabilidad de Incumplimiento, segun el
tipo de crédito, conforme a la metodologia interna. EI monto sujeto a la
calificacion no debera incluir los intereses devengados no cobrados,
registrados en balance, de créditos que estén en cartera vencida.

Las reservas preventivas que las Instituciones deberan constituir para la
Cartera Crediticia de Consumo y Vivienda calculadas con base en las
metodologias, deberan ser clasificadas con los grados de riesgo A, B, C,Dy E

de acuerdo a lo siguiente:

% de reservas
preventivas

0 a 0,99%

1 a 19,992%
20 a 59,99%
60 a 89,99%

90 a 100%

Grado de Riesgo

moomwp»
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2. Para el caso de la cartera comercial, los lineamientos que se califican
en forma especifica e independiente son: Riesgo Pais, Riesgo financiero,
riesgo industria y experiencia de pago, en lo referente a lo anterior, se dan los
siguientes parametros para la evaluacion de cada elemento:

“El riesgo pais soélo debera considerarse tratandose de créditos
otorgados a personas con residencia permanente en el exterior o personas
morales con domicilio social y/o principal asiento de los negocios o fuente y
exigibilidad de pago en el extranjero, incluyendo a las entidades financieras.

Por lo que hace al riesgo financiero, las Instituciones analizaran ademas
de lo sefalado en el citado Anexo 20, el flujo de efectivo del acreditado cuando
este no corresponda a una entidad financiera, apegandose al Anexo 22 6, en
su caso, a aquél aprobado por el comité de crédito o su equivalente en la
Institucién.

Para considerar el riesgo industria, las Instituciones deberan analizar lo
sefalado en el Anexo 20 6 21 cuando corresponda a una entidad financiera.

Tratdndose del analisis de la experiencia de pago, las Instituciones
consideraran, cuando menos, un periodo que comprendera los doce meses
inmediatos anteriores a la fecha de la calificacion de la Cartera Crediticia
Comercial. Adicionalmente, se debera considerar un reporte del historial
crediticio del deudor proporcionado por una sociedad de informacion crediticia,
emitido con una antigledad no mayor a un afio.”

Para la determinacién de provisiones iniciales, se considera un ajuste
por garantias.

En el caso que las entidades presente metodologias internas, estas

deben considerar de manera especifica un procedimiento de calificacién del
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deudor, de calculo de la Probabilidad de Incumplimiento del propio acreditado,

o la estimacion de una pérdida esperada a través del calculo de la Severidad

de la Pérdida asociada al valor y naturaleza de la garantia del crédito, para lo

cual, previamente debera obtener autorizacién del regulador, quien la podra

autorizar una vez que haya analizado, entre otros, los procesos estadisticos y

de muestreo.

Las reservas preventivas para cartera comercial, que deban constituirse

conforme a las metodologias, asi como el relativo a la estimacién de una

pérdida esperada, deberan ser clasificadas conforme a los grados de riesgo A-

1, A-2, B-1, B-2, B-3, C-1, C-2, D y E de acuerdo a lo siguiente:

% de reservas

Grado de Riesgo =
preventivas

A1 0% a 0,50%
A-2 0,51% a 0,99%
B-1 1% a 4,99%
B-2 5% a 9,99%
B-3 10% a 19,99%
Cc-1 20% a 39,99%
c-2 40% a 59,99%
D 60% a 89,99%
E 90% a 100%

Clasificacion de la Provision de cartera (reservas preventivas)

Provisiones generales:

. Cartera Comercial con grados de riesgos A-1y A-2
. Cartera de consumo y vivienda cuyo riesgo sea A.
. El monto resultante de reservas a constituir como resultado de

la

aplicaciéon de las metodologias de estimacién de una pérdida esperada se

consideraran como generales, cuando el porcentaje de provisiones para cada

crédito sea igual o menor al 0.99%.
Provisiones especificas:

. Cartera de consumo y vivienda cuyo riesgo sea B en adelante.
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. Cartera Comercial con grados de riesgo B-1 en adelante.

. El monto resultante de reservas a constituir como resultado de la
aplicaciéon de las metodologias de estimacién de una pérdida esperada se
consideraran como especificas, cuando el porcentaje de provisiones para cada
crédito sea mayor al 0.99%.

. El monto resultante de reservas a constituir como resultado del uso de
Garantias bajo Esquemas de Primeras Pérdidas debera considerarse bajo el
rubro de provisiones especificas.

Provisiones preventivas adicionales:

Se constituiran provisiones preventivas adicionales a las resultantes del
proceso de calificacion de Cartera de Crédito, hasta por la cantidad que se
requiera para provisionar el 100% de aquéllos que sean otorgados sin que
exista en los expedientes de crédito respectivos. Sdélo podran liberar las
provisiones preventivas adicionales constituidas, tres meses después de que
obtengan el informe emitido por una sociedad de informacién crediticia
(calificadora de riesgo) respecto del acreditado de que se trate y lo integren al
expediente de crédito correspondiente.

2.6.6. Norma Chilena®’

Si bien la norma chilena no presenta una metodologia para estimar
provisiones anticiclicas, se establecen provisiones adicionales a aquellas que
se derivan de la aplicaciéon de sus modelos de valuacidon de cartera, siempre
que su constitucidn se justifique en el riesgo de la cartera de colocaciones y
sea aprobada por su Directorio. Este tipo de provisiones se constituiran frente a

perspectivas macroecondémicas adversas o circunstancias que pueden afectar

7 http://www.sbif.cl/sbifweb/servlet/Portada?indice=0.0
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a un sector, industria o grupos de deudores o proyectos, especialmente si
existen concentraciones de créditos.

De alguna manera este tipo de provisiones podria enmarcarse en la
ciclicidad de la economia, siempre y cuando el Directorio de las entidades asi
lo estime.

3. MARCO EMPIRICO

Revisado el Marco Teédrico y Normativo, y considerando el tipo de
informacion existente para la estimacion de provisiones anticiclicas para el
caso ecuatoriano, se determiné que el desarrollo del presente trabajo
considerara el modelo espafol para la determinacion de provisiones anticiclicas
que fue descrito en el numeral 2.6.2.

Previamente a la aplicacibn de la metodologia de provisiones
anticiclicas, fue necesario establecer el ciclo econdmico para Ecuador y
homologar la informacién contable del sistema financiero, ya que en la ultima
década ha habido cambios normativos del Catalogo Unico de Cuentas.

Una vez calculadas las pérdidas latentes en funcién del ciclo econémico,
se especificd un modelo de regresion lineal que permite explicar la variable
dependiente “Pérdida Latente” en funcion de las siguientes variables
independientes: Producto Interno Bruto (PIB), Cartera de Crédito Bruta y
Provisiones Constituidas de cada afio.

De esta manera es posible realizar estimaciones futuras de provisiones
anticiclicas en funcion del posible comportamiento de la economia y del riesgo
de crédito del sistema financiero ecuatoriano.

3.1. Determinacién del Ciclo Econémico (caso ecuatoriano)
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Para establecer el ciclo econdmico de la economia ecuatoriana, se tomé
el Producto Interno Bruto (PIB) reportado por el Banco Central del Ecuador

conforme se presenta en el siguiente cuadro:

CUADRO 2
PRODUCTO INTERNO BRUTO

Afio millones millones ‘millones n:ﬁles
- sucres sucres 1975 dolares 2000 dolares

1987 1,794,501 159,016

1988 3,019,724 175,742

1989 5,170,485 176,195

1990 8,204,222 181,531

1991 12,295,991 190,638

1992 19,413,602 197,436

1993 27,451,088 201,447 14,270,247

1994 36,478,366 210,150 14,941,494 18,572,835
1995 46,005,438 215,074 15,202,731 20,195,548
1996 59,373,526 218,936 15,667,905 21,267,868
1997 16,198,551 23,635,560
1998 16,541,248 23,255,136
1999 15,499,239 16,674,495
2000 15,933,666 15,933,666
2001 16,784,095 21,249,577
2002 17,496,669 24,899 481
2003 18,122,313 28,635,909
2004 19,558,385 32,635,711
2005 20,486,024 36,488,920
2006 40,892,080
2007 44,399,954

FUENTE: BCE

Como se puede apreciar, la informacién disponible del PIB, se encuentra
en sucres y en dolares en diferentes afios base (1975 y 2000), razén por la cual
inicialmente se intentd deflactar las cifras para obtener una serie histérica
completa con el mismo afio base y en una sola moneda (ddlares), sin embargo,
no fue posible realizar este ejercicio por desconocer la metodologia utilizada
por el Banco Central del Ecuador para homologar la informacion.

57



Con esta limitacion se procedio a utilizar la informacion primaria del PIB,
y mediante la utilizacion del programa Eviews, se procedié conforme lo indica la
teoria a la aplicacién del filtro de Hodrick y Prescott (HP) para la determinacion
del ciclo econdmico. Utilizando las series historicas descritas en el cuadro
anterior, se obtuvo como resultado que la serie del PIB en ddélares corrientes
del periodo 1994 — 2007 es con la cual se puede determinar el ciclo econdmico.

Para la aplicacion del filtro de Hodrick y Prescott (HP) se utilizé un A=100
por tener datos anuales, y asi se establecié el componente tendencial
‘HPTREND=1" y el componente ciclico “PIB Bruto”, conforme se puede
apreciar en el grafico:

GRAFICO 3
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Continuando con el procedimiento, se extrae la diferencia entre el PIB y
el PIB filtrado con HP y queda determinado el ciclo econédmico que se puede

apreciar en la grafica siguiente:
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GRAFICO 4
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De acuerdo a la teoria el ciclo econdmico se compone de 4 fases; la primera de
ascenso, que en nuestro caso estaria en el periodo 1994 — 1997, como se
puede observar en la grafica, el ascenso del ciclo, no se encuentra ciertamente
en el ano 1994, sino un poco antes, pero debido a la falta de informacién para
afos anteriores, no fue posible determinar con precision el afio en el que
comienza esta fase, sin embargo, si consideramos que en términos constantes
con afno base 2000, el PIB del afio 1993 fue de 14.270 millones de ddlares, y el
del afio 1994 fue de 14.941 millones de dolares, podemos fijar como un
supuesto valido que esta fase pudo haber comenzado en el afio 1993. Por lo
que para el estudio considerare que la fase de ascenso del ciclo esta
comprendida entre 1993 — 1997.

La segunda fase es de descenso y esta comprendida entre 1997 — hasta
aproximadamente el primer trimestre de1998, la tercera de recesiéon entre el

primer trimestre de 1998 y el afno 2000, y la fase de reactivacién desde el afio
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2000 hasta el 2003, comenzando nuevamente un periodo de ascenso desde el
2003 hasta el final del periodo analizado.

GRAFICO 5
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Se efectud el mismo procedimiento con la serie de datos “PIB en
millones de ddélares del 2000”, observandose similar situacion a la descrita con

la serie anterior, como se puede ver en la grafica anterior.

Sin embargo de la similitud entre las dos graficas, la anterior nos deja
ver de mejor manera el desenvolvimiento del ciclo econdémico, por lo tanto sera
aquella con la que seguiré trabajando.

3.2. Ciclo Econémico —vs- Riesgo de Crédito

Una vez identificado el ciclo econdmico, es necesario contrastarlo con la
informacion de cartera de crédito para confirmar que la teoria es correcta
respecto de la relacién inversa ®que existe entre ciclo econémico y riesgo de
crédito. Para ello se comparé la tasa de crecimiento del PIB a lo largo de un
ciclo econémico, con el indicador de cobertura: Provisiones / Cartera Total.

Resultando como se puede observar en el grafico, que en el periodo de

recesion 1998 — 2000, las provisiones crecieron rapidamente, llegando a

18 JIMENEZ Gabriel y SAURINA Jesus, Ciclo crediticio, Riesgo de crédito y Regulacion
Prudencial, Espafa, Direccién General de Regulacion del banco de Espafa, 2006
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indicadores de cobertura de alrededor del 35%, demostrandose asi que el
comportamiento del riesgo de crédito es inverso con el ciclo econémico, ya que
el sistema financiero percibe que la recesion esta deteriorando la situacién
econdmica de sus clientes de crédito, razon por la cual provisiona cantidades

mayores, profundizando la caida de la economia.

GRAFICO 6
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Si contrastamos el ciclo econdémico con la morosidad de la cartera,
podemos observar con mayor precisién que el crecimiento del riesgo de crédito
es mayor en la parte recesiva del ciclo; y, que en la parte expansiva, la
morosidad de la cartera de crédito es baja, ya que la economia esta en
crecimiento y las entidades del sistema financiero experimentan un incremento
acelerado de la cartera de crédito en la parte expansiva del ciclo, en relacion a

la acumulacién de provisiones.

% Andrés Carvajal Fierro y Xavier Pérez de la Puente, Crecimiento econémico y Riesgo de
Crédito: el Caso Ecuatoriano, Ecuador, Direccion Nacional de Estudios — Superintendencia de
Bancos Ecuador, agosto 2005
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En la fase de ascenso del ciclo, las unidades economicas mantienen
niveles bajos de riesgo de crédito, su comportamiento crediticio es adecuado,
lo cual ocasiona que la morosidad sea relativamente baja, asi en promedio
durante esta fase (1993 — 1997) tenemos una morosidad de 5,84%, pero esta
situacion comienza a deteriorarse rapidamente, subiendo la morosidad a
27,39% en promedio en apenas dos afios que durd el periodo de recesion
(1999 — 2000), bajando en el periodo de reactivacion (2001 — 2003) a una
morosidad promedio de 15,71%, sin embargo vale la pena observar que en el
primer afo del periodo de reactivacién (2001) se observa una morosidad de
30,92%, lo cual es plenamente entendible ya que las unidades econdémicas
estdan comenzando a reactivarse y aun mantienen problemas contraidos en la

recesion, pero a partir del afio 2002, la morosidad cae hasta 8,37%.

CUADRO 3
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fio Morosidad Fase Ciclo ~ Morosidad_

e T Econdémico Promedio
1993 4.02%
1994 3,50%
1995 5,59% Ascenso 5,84%
1996 8,99%
k- Y 1 L
. 1998 _8063% _Descenso  ___ 863% __ .
;ggg gggg:ﬁ Recesion 27,39%
“T2001 30,92% 0 T T/t
2002 8,37% Reactivacion 15,71%
2003 7.84%
"T2004 0 T T644% T T TTTmTTmRRTo
2005 4.88% Ascenso 4.88%
2006 3,30%

A partir del ano 2004 hasta el afio 2006 que es la fecha de corte del
presente trabajo, se observa que la morosidad promedio es de 4,88%, por lo
que se deduce que estamos viviendo nuevamente un periodo en el cual el
comportamiento de los sujetos de crédito es adecuado, traduciéndose en bajos
niveles de morosidad y una percepcion de que el riesgo de crédito esta cubierto
de manera adecuada, sin embargo, la historia deberia servirnos para no repetir
los errores cometidos en crisis pasadas, por lo que seria una medida prudente
en los actuales momentos que el 6rgano supervisor instruya al sector financiero
la constitucion de provisiones anticiclicas para que en un periodo de recesion
que podamos vivir en el futuro, las entidades financieras puedan afrontarlo con
un fondo de provisiones anticiclicas formado en el periodo de ascendente del

ciclo.

3.3. Homologaciéon de balances del sistema de bancos (1994-2006

Informacién anual)

3.3.1. Informacion
Una vez establecido el ciclo econdmico ecuatoriano, se vio la necesidad

de recopilar informacion financiera y contable de los bancos que conforman el
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sistema financiero ecuatoriano, con la finalidad de poder adaptarla a los
requerimientos minimos que establecia la incorporacion de un modelo de
provision anticiclica para el Ecuador.

Para esta etapa del proyecto se extrajo los balances de bancos
operativos y cerrados del periodo comprendido desde 1992 hasta el 2001 de la
informacion institucional que se almacena en Lotus, en tanto que para el
periodo comprendido desde 2002 hasta 2006 se consideré como fuente de
informacion el Sistema de Administracién de Balances (SAP).

Descripcién de dificultades
4 En el proceso de analisis de la informacion se pudo observar que en los
balances del periodo comprendido entre 1992 a 1996 no se encontraban
cuadradas los valores correspondientes entre el grupo de cuentas, cuentas y

subcuentas.

v En el periodo de seleccion, la informacién contable presentaba
diferentes estructuras a nivel de grupos de cuentas, cuentas y subcuentas,
debido a los cambios que habia sufrido el C.U.C., siendo el cambio mas
significativo el presentado a partir del ano 2001, fecha en la cual, la
Superintendencia de Bancos y Seguros en colaboracion con la firma auditora
Delloitte & Touche reforman el C.U.C. y definen las estructuras de informacion
que deberan ser presentadas por las entidades controladas.

v Se investigd en la Direccion de Estudios, Estadistica y en el
departamento de Sistemas, de la Superintendencia de Bancos y Seguros,
respecto de la existencia de Balances anteriores al 2001, homologados a la
nueva estructura del C.U.C., llegandose a conocer que se emprendié un

proyecto de homologacion de esta informacion, sin que se haya logrado
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culminar, y que parte de la informacion que se habia logrado procesar no habia
sido validada, por lo que se consideraba por parte de las personas que
trabajaron en ese proyecto que no era una informacion fiable.
3.3.2. Proceso de Homologacién

Por lo anterior y considerando que para el analisis de la informacion
sobre una base de criterios consolidada, se hizo necesario efectuar la
homologacién de la informacion financiera y contable del periodo escogido,
tomando como base al nuevo C.U.C., para lo cual se procedid a analizar las
principales diferencias que se habian dado entre los grupos de cuentas,
cuentas y subcuentas, observandose los principales cambios:
. En la cuenta de Inversiones que se encontraba clasificada por
disponibilidad del portafolio, se incluyeron bandas de tiempo en las diferentes

clasificaciones.

. La cuenta de cartera de crédito que estaba clasificada en funcion de la
garantia, ahora se clasifica por tipo de cartera y también se incluyen bandas de
tiempo.

. En cuentas por cobrar se incluye el derecho de cobro proveniente de los
distintos tipos de la cartera de crédito, de igual manera se separo el interés de
operaciones reestructuradas, estos valores anteriormente se registraban en el
grupo de otros activos.

. En el grupo de cuentas de bienes realizables y adjudicados, se identifica
claramente para que grupo de cuentas se aplica la provision.

. Del grupo de Propiedad y equipo se reclasificaron terrenos y edificios

que no estan siendo utilizados por la entidad al grupo de Bienes realizables.
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. Del grupo de Otros activos se reclasificaron los intereses por cobrar al
grupo de cuentas por cobrar.

. En el C.U.C. actual se agrupan los depésitos a la vista y a plazo en el
grupo de Obligaciones con el Publico, fijando para los depdsitos a plazo
bandas de tiempo similares a las que encontramos en los grupos de
inversiones y cartera de crédito. Al reclasificar el grupo de cuentas de depdsitos
a plazo, todos los grupos de cuentas del pasivo se reclasifican.

. En el grupo de cuentas por pagar se reconocen la obligacién por pagar
intereses generados en depdsitos a la vista y a plazo.

. Se cambio el nombre del grupo “Crédito a favor de bancos y otras
instituciones financieras”, por “Obligaciones Financieras”, en la que se
especifica los posibles acreedores de las instituciones financieras y se
establecen bandas de tiempo similares a las anteriormente comentadas.

. En el grupo de “Obligaciones convertibles en acciones y aportes para
futuras capitalizaciones”, se reclasificaron los valores que se registraban en el
Patrimonio en la cuenta “Aportes para futuras capitalizaciones”.

. En Ingresos y Gastos se efectuaron algunas reclasificaciones
considerando la naturaleza de los mismos.

Adicional a lo anterior, como se menciond en el punto sobre dificultades,
una de las limitaciones que se presentaron en el proceso de homologacion de
balances, fue la incorporacion en el nuevo C.U.C., de cuentas y subcuentas
que permiten identificar de mejor manera los movimientos que efectuan las
instituciones financieras, esta situacion motivo a que rubros que anteriormente

no se encontraban desglosados, se distribuyeran segun la nueva clasificacion
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del C.U.C., considerando para esto criterios que se detallan en los Anexos de
homologacién, que se encuentran adjuntos al presente documento.

Los criterios que fueron utilizados para el proceso de homologacion se
basaron en lo siguiente:
4 Un documento borrador que fue preparado por parte del personal de la
Superintendencia y Delloitte & Touche, que tenia a su cargo la homologacién
de balances, producto que a decir de los encargados no llego a término y

tampoco se pudo obtener los avances efectuados.

4 Desglose en las diferentes cuentas y subcuentas del grupo de Cartera
de crédito en funcién del tipo de crédito que utiliza actualmente el C.U.C., para
el caso que esta identificacion no era posible, se analizé la dinamica de la
cuenta anterior y se la relacion6é con las del nuevo C.U.C., de manera de
efectuar la reclasificacién de forma técnica, los criterios que se utilizaron se
recopilaron en el Anexo No. 4.

v Para el caso de cuentas y subcuentas que anteriormente no se
encontraban desglosadas por tipo de cartera, se hizo una distribucion en
funcion del promedio simple que tenia esta cartera en el periodo comprendido
entre el 2001 hasta el 2006.

v Para el caso de la distribucion en las bandas de tiempo (subcuentas),
que se incorpor6 en los grupos de Inversiones, Cartera de Crédito y
Obligaciones con el Publico (depédsitos a plazo), se utilizd el criterio
anteriormente descrito.

v De igual manera se procedid con los grupos de cuentas de Bienes

Realizables y Adjudicados, y Propiedades y Equipo.
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3.3.3. Efectos a considerarse en la informacién originada del Proceso de
Homologacion

No existe parametros a seguir para efectuar un proceso de
homologacién de balances, sin embargo, con la finalidad de ver las posibles
bondades que acarrearia la inclusion de una provisién anticiclica en el Ecuador,
se efectud dicho proceso efectuando algunos supuestos y consideraciones, a
continuacién los mencionaremos:

1. Para el proceso de homologacion se consideraron balances cortados al
31 de diciembre, ya que para los afios de 1993 hasta 1999, no se
contaba con informacion trimestral, menos aun mensual.

2. En el periodo considerado de 1993 hasta agosto del 2008, en el Ecuador
se manejaron dos monedas distintas, desde el afio 1993 hasta 1999 se
utilizaba como moneda de uso nacional el sucre, en tanto que en
adelante se adopté al délar como moneda oficial.

3. Para los balances (estado de situacion financiera y estado de resultados)
que se presentaban en sucres, se considero el tipo de cambio de cierre
al 31 de diciembre de cada afo, dado por el Banco Central del Ecuador.

4. No se procedido a deflactar los balances, asi como tampoco el PIB,
debido a que se deseaba mantener consistencia en la informacion, por
otro lado, se estimoé que el tipo de cambio ya guarda efectos como la
devaluacion, inflacion, etc., por lo que un proceso de deflactacién, no
aportaria o generaria variantes significativas a la informacion.

5. Dado que en la anterior clasificacion contable existian cuentas que

cambiaban de nombre, ubicacién o se reconocia su existencia, para el
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proceso de homologaciéon se utilizé la descripcién de la naturaleza y
movimientos mencionados en la dinamica del CUC.

6. Al existir diversidad en la clasificacion de las cuentas contables, se
produjeron algunos vacios en la informacion, lo que ocasiond que en
algunas cuentas que mostraban un unico valor (informacién de 1992 al
2000) como por ejemplo la cuenta de provisiones de cartera de crédito
(1499), se considerara para la distribucién en subcuentas, el promedio
de las diferentes subcuentas que se presentaban desde el afo 2001
hasta el 2008 (Provision por tipo de cartera). Este punto se aclara en el
Anexo 4, que contiene todas las consideraciones que se utilizaron en el
proceso de homologacién

Como se puede advertir, si bien la utilizacion de estos supuestos, permitieron
ejecutar el proceso de homologacion, también es cierto que la informacién que
se origina de este proceso, podria tener sobrevaloraciones o subvaloraciones
en algunas cuentas del balance, provenientes principalmente del tipo de
cambio utilizado para la dolarizacién de los balances en sucres, el desglose de
cuentas en subcuentas, etc., hecho que se debera considerar en el analisis de
esta propuesta.

3.3.4. Resultados

Como producto del proceso de homologacion se obtuvieron dos
archivos:

1.- Balances Homologados incluyendo bancos cerrados

El primer archivo contemplé los balances de todos los bancos que hasta
el ano 2006 habian reportado informacién, la distribucién fue como sigue:

CUADRO 4
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Bancos #

Saneamiento 10
Extinguidos 4
Operativos 26
Liquidacion 6

Total bancos 46

Con esta informacion se procedioé a la homologacion, obteniendo como

resultado el Anexo No.1.

2.- Balances Homologados sin incluir bancos cerrados (excluidos desde su

fecha de cierre)

El segundo archivo considerd la informacion de los bancos hasta la
fecha en que pasaron a estar en Saneamiento, Extinguidos o en Liquidacion.
Los resultados de este proceso se presentan en el Anexo No.2.

3.- Balances Homologados considerando unicamente bancos operativos

Una vez obtenidos los primeros resultados se observé que las series
presentaban sesgos en la informacién que podrian afectar el céalculo de la
Pérdida latente explicada en el modelo espaniol, especialmente en la época de
la crisis, razén por la cual se optd por realizar dos series para el analisis,
partiendo de la concepcion de bancos buenos y malos, conceptualizando como
buenos a las instituciones bancarias que se mantienen operativas hasta la
presente fecha y como malos los que se extinguieron, estan en saneamiento o
en liquidacion.

El primer punto a comentar es que no se cuenta con informacion
desglosada por banco en el afio 1992, por lo que el periodo que se considerara
para el analisis en adelante corresponde al comprendido entre 1993 a 2006.

El producto de este tercer proceso de homologacion se presenta en el

Anexo No.3, que como se menciond anteriormente considera a los Bancos
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Operativos (26 bancos a diciembre del 2006) en el periodo de analisis (1993 a
2006).

Los supuestos que se consideraron en el proceso de homologacién de
balances se presentan en el Anexo No. 4.
3.4. Metodologia de calculo de provision anticiclica y fondo de

provisiones anticiclicas

Como ya se indicoé anteriormente, una vez analizados el marco teédrico y
normativo se eligid la metodologia utilizada en Espafa en el periodo 2000 —
2004 para determinar provisiones anticiclicas.

En el proceso para obtener la “Provisién Anticiclica”, previamente se
homologaron los balances de las instituciones bancarias que actualmente se
encuentran operando, con el objetivo de obtener los valores que fueron
provisionados por cartera de crédito y contingentes.

Ademas se identifico el ciclo econdmico en el Ecuador con la finalidad de

establecer un fondo de provisiones anticiclicas a lo largo de un ciclo completo.

3.4.1. Provision Anticiclica
|20-

Para el calculo de Provision Anticiclica se aplicara el modelo espafio

Provision Anticiclica = Pérdida Latente - Prov. Especifica P y G

Pérdida Latente = Cartera Bruta * a,

2 SAURIANA, Salas Jesus, Solvencia bancaria, riesgo de crédito y regulacion pablica: El caso
de la provision estadistica espafiola, Espafa, Banco de Espafia, mayo 2002
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a, = Z:(Oz1 +a,+..a,)

o =  Prov. Especifica P y G / Cartera Bruta

Con estos antecedentes procedemos con los calculos:

3.4.1.1. Provision Anticiclica

La “Provision especifica del estado de pérdidas y ganancias” afio por
afno, esta dada por los valores que fueron provisionados en concepto de cartera
deteriorada, para la obtencion de dichos valores aplicamos la siguiente formula:

Prov. EspecificaPy G= 4402 Prov. Cartera Crédito + 4406 Prov. Operaciones Contingentes

- 560405 Ingr. Por activos castigados — 5604010 Ingr. Reversion Prov.

Como se puede observar el objetivo es establecer los valores
efectivamente provisionados, para lo cual se consideran los valores cargados al
gasto en concepto de provisiones por cartera de crédito y contingentes y se
deducen los ingresos por activos castigados y reversion de provisiones. Los

resultados de este calculo se sefalan a continuacion:

CUADRO 5
Afio 4402 4406 560405 560410 %‘&
1993 10.851 - 2.883 - 7.968
1994 13.602 - 3.522 - 10.080
1995 28.677 - 3.649 - 25.028
1996 40.450 - 6.457 - 33.993
1997 39.422 - 14.296 - 25.126
1998 65673 - 14.696 - 50.978
1999 143.318 - 9129 - 134.189
2000 174.878 - 76.652 - 98.226
2001 212.464 - 49.737 - 162.727
2002 62.642 175 31.927 11.176 19.714
2003 77.540 2.916 22.745 13.627 44.084

FUENTE: Balances de bancos operativos al 2007
(Cifras expresadas en miles de ddlares)
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Hay un hecho importante que hay que anotar antes de empezar el
analisis de las cifras que nos presenta el cuadro anterior, es que no se
presentan valores de las cuentas 4406 y 560410, debido a que las reformas al
CUC, hicieron que estas cuentas aparezcan a partir del 2001, sin embargo esto
no quiere decir que antes no se provisionaba por operaciones contingentes o
existian ingresos por reversion de provisiones, sino que los valores de estas
cuentas se ingresaban directamente en otras cuentas y que al efectuar la
homologacién finalmente aparecen registrados en las cuentas 4402 y 560410.

Del analisis a las cifras del cuadro anterior, se puede observar que la
mayor dotacion de provisiones por deterioro de la cartera de crédito y
contingentes se presenta entre los afos de 1999 al 2001, debido
principalmente a la dura crisis bancaria que sufrié nuestro sistema financiero y
que significo la quiebra de muchas empresas.

A partir de alli la mayor dotacion que se puede apreciar es la que se
presenta entre el 2005 y 2006, que se da por el considerable aumento de la
cartera de crédito, y por provisiones voluntarias que algunas instituciones
financieras grandes han adoptado.

Este es el primer elemento que nos ayudara a determinar las
Provisiones Anticiclica.

3.4.1.2. Alfa (&)

Para determinar el factor de pérdida que se ha generado en el periodo
de analisis, se compara la cartera bruta con la provision especifica P y G, con
lo cual obtenemos el porcentaje de provision por cartera de crédito deteriorada,

indicador que lo vamos a llamar alfa (& ).
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o =  Prov. Especifica Py G/ Cartera Bruta

Debe entenderse al alfa como un indicador de cobertura que nos dira
que porcentaje de cartera bruta esta cubierta con provisiones. A continuacién

se presentan los & del periodo de estudio:

CUADRO 6
2 Provisidén 14 Cartera
Afo EspecificaPy G bruta &
1993 7.968 780.057 1,02%
1994 10.080 1.276.526 0,79%
1995 25.028 1.409.250 1,78%
1996 33.993 1.461.691 2,33%
1997 25126 1.845.296 1,36%
1998 50.978 1.951.091 2.61%
1999 134.189 1.288.561 10,41%
2000 98.226 1.859.027 5,28%
2001 162.727 2.515.041 6.,47%
2002 19.714 2:718:232 0,73%
2003 44.084 3.024.568 1,46%

FUENTE: Balances de bancos operativos al 2007
(Cifras expresadas en miles de dolares)

Como se puede observar el alfa (¢) mas significativo es de 10,41%,
correspondiente al ano 1999, es decir que un 10,41% de la cartera bruta en ese
afno estuvo cubierta con provisiones, seguido en importancia de los alfas de los
afos 2000 y 2001, que se alcanzaron 5,28% y 6,47%, respectivamente. Estos
factores altos coinciden con el periodo en el cual nuestro sistema financiero se
vio afectado por una severa crisis bancaria y econémica.

Antes de 1999 los ¢ mas importantes son de 2,61% y 2,33% en los
afnos de 1998 y 1996, los demas indicadores no llegan al 2%, lo que muestra
que el sistema financiero en su conjunto no previé la caida estrepitosa que

sufriria la economia del pais y no provisioné su cartera adecuadamente.
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Una vez que el sistema financiero ha ido recuperando credibilidad, se ha
vislumbrado crecimientos importantes de la cartera de crédito y contingentes,
pero al igual que en la época previa a la crisis financiera, no se observa un
provisionamiento adecuado, situacion que se puede advertir en los bajos alfas
(menores a 2%) que desde el 2001 y hasta el 2006 se presentan.

Esta falta de prevision del sistema financiero, podria llevarles a serios
problemas como los que tuvieron que enfrentar en la ultima crisis, cierto es que
el enfoque de supervision ha cambiado y ha guiado al sistema financiero a una
administracion de los riesgos, pero también es cierto que pese a que las
instituciones financieras se encuentran trabajando bajo estos nuevos
esquemas, es necesario prever futuros problemas, efectuando provisiones, que
permitan a las instituciones financieras responder, dado que ya no existe el
prestamista de ultima instancia y la forma en que esta constituido el fondo de

liquidez no permitiria enfrentar adecuadamente una quiebra bancaria.

Alfa Promedio (ap)

Como ya se determin6é que el ciclo econdmico en Ecuador abarca el
periodo comprendido entre el afio 1993 al 2003, ahora es posible calcular un

porcentaje promedio de provisidn por cartera deteriorada durante el ciclo

, . . , . o .z
econdomico, a este factor se lo denominara alfa promedio (' ?), expresion que

esta dada por:

ay= Y (o +a,+.a,)
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Fueron confrontados los resultados obtenidos si se efectuaba el
presente estudio utilizando balances homologados y sin homologar,

obteniéndose los siguientes resultados:

CUADRO 7
Alfa SIN Alfa CON
Afio homologacion de homologacién de
balances balances
1993 0,98% 1,02%
1994 0,77% 0,79%
1995 1,70% 1,78%
1996 2,19% 2,33%
1997 1,29% 1,36%
1998 2,46% 2,61%
1999 8,51% 10,41%
2000 3,68% 5,28%
2001 4.72% 6,47%
2002 0,65% 0,73%
2003 1.31% 1.46%
Alfa Promedio 2,57% 3,11%

FUENTE: Balances de bancos operativos al 2007
(Cifras expresadas en miles de délares)

En primer lugar es claro observar que el (ap) obtenido “sin homologar
balances” es menor comparado con el resultante “con balance homologado”,
debido a que la informacion sin homologar no considera los cambios que se
efectuaron al catalogo de cuentas en estos ultimos afos, siendo la mas
importante la nueva clasificacion de “Microcrédito” que refleja un riesgo mayor y
por ende el aumento de provisiones. Otros cambios importantes los sefialamos
en el punto referente a homologacién de balances.

Los datos de “balances homologados”, dejan ver de manera mas acida,
el nivel que alcanzo la crisis bancaria ecuatoriana producida entre los afios de
1998 a 2001.

3.4.1.3. Pérdida Latente

Como se puede advertir, el factor clave en este estudio es la

determinacién del ap, ya que por medio de este podemos calcular la “Pérdida

76



Latente”, paso previo a obtener la Provision Anticiclica. Para obtener la pérdida

latente aplicamos la siguiente formula:

Pérdida Latente = Cartera Bruta * a,

A continuacidon se presentan los resultados que por pérdida latente se

produjeron, considerando el % de 3,11 obtenido considerando balances

homologados:

CUADRO 8

Afo 14 Cartera Alfa Pérdida

—— bruta Promedio Latente

1993 780.057 24279
1994 1.276.526 39.732
1995 1.409.250 43.863
1996 1.461.691 45.495
1997 1.845.296 57.435
1998 1.951.091 3,11% 60.728
1999 1.288.561 40.107
2000 1.859.027 57.862
2001 2.9515.041 78.281
2002 2.718.232 84.605
2003 3.024.568 94.140

FUENTE: Balances de bancos operativos al 2007
(Cifras expresadas en miles de ddlares)

Como se puede advertir, dado que el % es fijo, el mayor valor de
“Pérdida Latente” estara dado por un mayor volumen de cartera de crédito. Asi
es facil observar que debido a la mayor cantidad de cartera de los ultimos afios,
también es mayor la pérdida latente.

Es facil intuir entonces, que si los volumenes de cartera han crecido,
también deberia ser mayor el valor de la dotacion de provisiones que permitiria
tener una cobertura adecuada, situacion que en nuestro pais no se cumple.

3.4.1.4. Provision Anticiclica
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Obtenida la Pérdida Latente, finalmente se puede determinar la

21»

“Provisién Anticiclica®’” que fue desde el principio el objetivo de este trabajo,

para lo cual se aplica la siguiente expresion:

Provisiéon Anticiclica = Pérdida Latente - Prov. Especifica Py G

En los puntos anteriores se calcul6 tanto la “Prov. Especifica P y G”, asi
como la “Pérdida Latente” afo por afo, por tanto se puede determinar la
“Provision Anticiclica” también afio por afo.

Los resultados se presentan a continuacion:

CUADRO 9

ate  pecidaiatens ,, SISMSSR  Provsien

1993 24.279 7.968 16.312
1994 39.732 10.080 29.652
1995 43.863 25.028 18.835
1996 45.495 33.993 11.503
1997 57.435 25.126 32.309
1998 60.728 50.978 9.750
1999 40.107 134.189 -94.082
2000 57.862 98.226 -40.364
2001 78.281 162.727 -
2002 84.605 19.714 64.892
2003 94.140 44.084 50.056

FUENTE: Balances de bancos operativos al 2007
(Cifras expresadas en miles de dolares)

Del analisis a las cifras, se puede observar que la provision anticiclica
para todos los afos es positiva, excepto para los anos 1999 y 2000 que es
negativa (- 94.082 y — 40.364 respectivamente) y para el afio 2001 que el valor
es 0.

Este antecedente para los afios 1999 y 2000 se explica en el hecho que
la provisién especifica P y G fue muy alta, debido al gran deterioro de cartera
de crédito y contingente, superior incluso que el célculo de la pérdida latente,

hecho que hace que el valor por provision anticiclica sea negativo.

?! Las Provisiones Anticiclicas: Una aproximacion para Colombia desde el Caso Espafiol,
Colombia, ASOBANCARIA, mayo 2005.
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Por consiguiente en estos afios no se deberia destinar valores por
concepto de provisidn anticiclica, sino debido a las cuantiosas pérdidas
existentes, se deberia utilizar el fondo de provisidon anticiclica para cubrir las
pérdidas existentes.

3.4.2. Fondo de Provision Anticiclica

Para mitigar las cuantiosas pérdidas que las instituciones bancarias
deben enfrentar en periodos de crisis bancarias, se prevé que mediante la
constitucion de Provisiones Anticiclica se conforme un fondo, al cual
denominaremos “Fondo de Provision Anticiclica”, el cual se ird acumulando en
tanto la Pérdida Latente sea superior a las Provisiones Especificas P y G.

Una vez que las Provisiones Especificas P y G sean superiores a la
Pérdida Latente, entonces la diferencia que se genere entre las dos sera
cubierta con el fondo acumulado.

Esta forma de provisionar es similar al ejemplo biblico de la “época de
vacas gordas y vacas flacas”, es decir, provisionar mas en los afos de
bonanza, para tener con que cubrir las pérdidas en épocas de recesion.

Para probar la bondad del modelo y como la acumulacion de una
provision anticiclica hubiera mitigado la crisis bancaria y por ende la quiebra
financiera, se efectué una simulacion de cémo se debio ir acumulando el fondo
de provision anticiclicas, el mismo que se analiza a continuacién con los
resultados obtenidos:

CUADRO 10
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Provisién

Provision

Fondo de

Afio Pérdida Latente < = Provision
eSS — . especificaPy G Anticiclica m
1993 24.279 7.968 16.312 16.312
1994 39.732 10.080 29.652 45.963
1995 43.863 25.028 18.835 64.798
1996 45.495 33.993 11.503 76.301
1997 57.435 25.126 32.309 108.610
1998 60.728 50.978 9.750 118.360
1999 40.107 134.189 -94.083 24 278
2000 57.862 98.226 -40.364 -
2001 78.281 162.727 -84.446 -
2002 84 605 19.714 64.892 64.892
2003 94.140 44.084 50.056 114.947

FUENTE: Balances de bancos operativos al 2007
(Cifras expresadas en miles de dolares)

Como se puede observar, el Fondo de Provision Anticiclica hubiera
arrancado en el afio 1993 con un valor de US$.16.312 miles y se hubiera ido
acumulando hasta llegar a un monto de US$.118.360 miles en 1998, que es el
ultimo afo en el cual la Pérdida Latente es superior a la Provision Especifica y
por tanto se debia efectuar la Provision Anticiclica.

Para 1999, la Provision especifica es mayor que la Pérdida Latente, por
lo que podemos empezar a cubrir la diferencia existente con el “Fondo de
Provision Anticiclica”, por un total de US$.94.083 miles, con lo cual el fondo
quedaria con un saldo de US$.24.278 miles, valor que sera utilizado en el afo
2000, en el que también la Provisidon especifica es superior a la Pérdida
Latente.

Para el ano 2001, aun sigue siendo superior la provisién especifica a la
pérdida latente, por o que aun no podria empezarse acumular el fondo. Pero
como hemos visto los US$.118.360 miles que se logré acumular hasta 1998,
ayudaron a mitigar la gran cantidad de provisiones que el sistema financiero
tuvo que afrontar y que hubiera sido mas facil cubrir si se hubiera contado con

esos fondos acumulados.
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A partir del ano 2002, se empezaria la acumulaciéon del nuevo Fondo de
Provisién Anticiclica, el cual segun se muestra a continuacion, para el aino 2008
deberia tener un monto acumulado de US$.743.226 miles, aproximadamente

seis veces superior al anterior, debido al alto volumen de cartera. (Ver Anexo

No. 6)
CUADRO 11
% Fondo de
- Provision e T
Afio N Provision
Anticiclica T
—_— Anticiclica
2000 (40,364) -
2001 (84,446) -
2002 64,892 64,892
2003 50,056 114,947
2004 82,783 197,730
2005 60,537 258,267
2006 83,974 342,241
2007 118,625 460,866
2008 282,360 743,226

FUENTE: Balances de bancos operativos al 2008
(Cifras expresadas en miles de ddlares)

3.4.3. Comparacién de metodologia de provision anticiclica con bancos
operativos vs. todo el sistema financiero incluyendo bancos cerrados,
aplicando el alfade 3,11%

Como se ha mencionado anteriormente, la metodologia de provision
anticiclica, ha sido disefado considerando los bancos que en la actualidad se
encuentran operativos, aplicando este criterio obtuvimos un alfa promedio
(1993 hasta 2003, duracién del ciclo econémico en el Ecuador) de 3,11%.

Si hubiéramos considerado todos los bancos que existian en el ciclo
econdmico (bancos en liquidacion y saneamiento), el alfa promedio hubiera
sido de 5,89%. No se utilizé este alfa, ya que hubiera revelado la carga por

todas las malas practicas financieras.
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Sin embargo de lo anterior, seria interesante conocer, que hubiera
sucedido si se considerasen todas las instituciones financieras que operaron en
el ciclo econdmico, pero con el alfa promedio (3,11%) de las instituciones que
aun se mantienen a la presente fecha en el mercado, con la finalidad como se
hubiera comportado el fondo de provision anticiclica.

El ejercicio hubiera dado lo siguientes resultados:

CUADRO 12

Banco Operativos a la presente fecha, alfa promedio 3,11%

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 ~ 2000 2001 2002 2003

14 Cartera bruta 780 1277| 1409| 1462| 1845 1951 1,289 1859 2515 2,718 3,025
Provision especifica Py G 8 10 25 34 25 51 134 98 163 20 44
Alfa 1.02%| 0.79%| 1.78%| 2.33%| 1.36%| 2.61%| 10.41%| 5.28%| 6.47%| 0.73%| 1.46%
Alfa promedio (93-04) 3.11%

Pérdida Latente 24 40 44 45 57 61 40 58 78 85 94
Provision estadistica 16 30 19 12 32 10 (94) (24) - 65 50
Fondo de provision

anticiclica 16 46 65 76 100| 118 24 - - 65 115

d CAPIECSaAld C Ul Uuc Udoidlcc

Como se puede observar, la crisis que afecto al sistema financiero desde
1999, le provocod incrementar sus Provisiones de US$.51 millones (1998) a
US$.134 millones (1999), dado que el fondo acumulado a 1998 era de US$.118
millones y la provision estadistica para 1999 por US$.94 millones, esta ultima
hubiera sido cubierta en su totalidad por el fondo, e inclusive hubiera quedado

un remanente de US$.24 millones para cubrir pérdidas en el afio 2000.

CUADRO 13

Totalidad del Sistema Financiero, alfa promedio 3,11%

82



1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

14 Cartera bruta 1,830 3,123 3,851 3909| 4,796| 4266| 2330 1906 2499| 2,693 2942
Provision especifica Py G 16 26 36 97 63 90 530 437 177 46 49
Alfa 0.89%| 0.85%| 0.94%| 2.48%| 1.32%| 2.10%| 22.76%| 22.95%| 7.09%| 1.71%| 1.67%
Alfa promedio (93-04) 3.11%

Pérdida Latente 57 97 120 122 149 133 73 59 78 84 92
Provision estadistica 41 71 84 25 86 43 (458) - - 38 42
Fondo de provision

anticiclica 41 111 195 219 305 349  (109) 38 80

Cifras expresadas en millones de dolares

En cambio, si mantendriamos todas las entidades financieras (bancos en
liquidacion y saneamiento) con el alfa promedio de 3,11, en el mismo periodo
de analisis, vemos que las provisiones se hubieran incrementado de US$.90
millones (1998) a US$.530 millones (1999), dado que el fondo acumulado a
1998 hubiera sido de US$.349 millones y la provision estadistica para 1999 de
US$.458 millones, esta ultima no hubiera podido ser cubierta.

3.4.4. Metodologia de Provision Anticiclica considerando la cartera en

riesgo y las provisiones constituidas

Otra forma de analizar el efecto de las provisiones anticiclicas, seria el
considerar en la metodologia en lugar de la Provision Especifica P y G (es decir
los incrementos o disminuciones de la provision en ese afio), las Provisiones

Constituidas segun saldo de balance, como se muestra a continuacion:

CUADRO 14
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

14 Cartera bruta 780 | 1,277 1,409| 1462 1,845] 1,951 1,289 1,859 2515] 2,718| 3,025
Provisién Constituida 30 40 59 90 107 119 288 813 936 336 336
Alfa 3.80%| 3.10%| 4.21%| 6.14%| 5.82%| 6.10%| 22.33%| 43.71%| 37.20%| 12.37%| 11.11%
Alfa promedio (93-04) 14.17%
Pérdida Latente 111 181 200 207 262 277 183 263 356 385 429
Provision estadistica 81 141 140 117 154 157 (105) (549 (137) 49 93
Fondo de provision
anticiclica 81 222 363 480 634 792 686 137 - 49 142

d CAPDIESdAdld C U - U Uoidlc
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Esta variante da como resultado un incremento significativo en el Alfa,
especialmente en los afios comprendidos entre 1999 al 2001, por ende el Alfa
promedio también sufre una importante variacion al pasar de 3,11% a 14,17%.

Este significativo cambio en el Alfa Promedio, provoca un aumento en la
Pérdida Latente, por ende un aumento en el monto de Provision Anticiclica que
las entidades deberian constituir. De igual manera el Fondo de Provision
Anticiclica varia significativamente al acumular hasta 1998 un monto de
US$.792 millones, comparado con los US$.118 millones que se hubieran
acumulado utilizando la Provision Especifica de P y G.

Si bien el Fondo de Provision Anticiclica calculado de esta manera
hubiera considerado una mejor cobertura, también es cierto que hubiera sido
muy dificil para las entidades financieras haber constituido este volumen
importante de provisiones.

Como se puede ver a continuaciéon en resumen, la Provision Estadistica
sufriria una importante variacién (incremento), si en lugar de considerar la

Provisién Especifica P y G, se utilizase la Provisién Constituida.

CUADRO 15

99 094 99 996 99 998 999 000 00 00 00
Provision especifica Py G 8 10 25 34 25 51 134 98 163 20 44
Provision Estadistica 16 30 19 12 32 10 - - - 65 50
Provision Constituida 30 40 59 90 107 119 288 813 936 336 336
Provision Estadistica 81 141 140 117 154 157 - - - 49 93

3.5. Modelo econométrico para estimar provision estadistica
(Anexo No. 5)
Como ya se mencion6 en el marco tedrico, el modelo econométrico

escogido para explicar las provisiones anticiclicas es el de minimos cuadrados
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ordinarios, debido a la relacion existente entre el ciclo econdmico y las cuentas
de balance del sistema de bancos en el Ecuador.

El modelo se desarroll6 con el objetivo de predecir las provisiones
anticiclicas para el afio siguiente, ya que la metodologia descrita en el numeral
3.4 estima estas provisiones cuando se dispone de la informacion al final del
periodo anual.

3.5.1. Determinacién de variables

En la seccién 3.4 se determind a través del modelo de Provision
Anticiclica aplicado en Espafia, una Pérdida Latente, y a través de la diferencia
entre esta y la Provisién Especifica se establecidé la Provision Anticiclica, que
fue desde el principio nuestro objetivo.

Con la finalidad de pronosticar las provisiones anticiclicas para el
siguiente afo, nos valemos del analisis econométrico, fijando para ello como
Variable Dependiente a la “Pérdida Latente”.

Como se habia explicado anteriormente, para comprender los cambios
que experimenta la variable dependiente “Pérdida Latente” en el periodo de
analisis, debemos fijar un grupo de variables independientes o explicativas de
esas variaciones, para ello en el paquete econométrico EViews ingresamos las
series de tiempo de variables que podrian explicar la Pérdida Latente.

En primera instancia se estableciéo que la variable que explica el ciclo
economico es el PIB, por lo tanto esta variable deberia incorporarse al modelo

econométrico como independiente.
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Ademas inicialmente se consideraron como posibles variables
independientes 29 cuentas de balance. Para escoger las cuentas®? que podrian
explicar la variable dependiente, se realiz6 un analisis de correlaciones que
permita identificar aquellas variables que estén correlacionadas con la variable
provisiones, ya que ésta variable es la que explica la pérdida latente.

De este analisis inicial, se obtuvieron 9 variables que a continuacién se
describen como primeras candidatas para la construccion del modelo
economeétrico: Provisidn de perdida y ganancia de cada afo, Cartera Bruta,
Cartera Bruta con un rezago, Aceptaciones en Circulacién, Cuentas por Pagar,
Fondos Disponibles, Inversién Bruta, Obligaciones con el Publico y la cuenta de
Resultados. La matriz de correlaciones se presenta en el Anexo No. 5.

Después de haber efectuado pruebas de multicolinealidad, y de observar
la magnitud de los coeficientes de cada variable resultante, el estadistico t de
student, las desviaciones estandar de los coeficientes, las probabilidades de
que los coeficientes sean correctos, estadisticos como Fisher y R cuadrado, y
las probabilidades de que sean correctos, obtuvimos algunos posibles modelos
(conjunto de variables que explican la Pérdida Latente), pero el mas adecuada
es la que considera como variables explicativas a: Cartera bruta y PIB bruto.

3.5.2. Especificacion del modelo

El siguiente cuadro nos muestra la ecuacidon que resulta de la aplicacion

del modelo econométrico para determinar “Pérdida Latente”.

?2 Andrés Carvajal Fierro y Xavier Pérez de la Puente, Los Determinantes del Crédito: el Caso
Ecuatoriano, Ecuador, Direccién Nacional de Estudios — Superintendencia de Bancos Ecuador,
agosto 2005
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CUADRO 16

B Equation: EQ_PERDIDA_LATEN Workfile: BCE_SCERRADOS
View| Procs| Dbiactsl Print | Name| Freeze|  Estimate| Forecast| Stats| Flesids|

IEstimation Command:

LS PERD_LATENTE PIB_BRUTO CR_BRUTA C

Estimation Equation:

|PERD_LATENTE = C(1)*PIB_BRUTO + C(2)"CR_BRUTA + C(3)

Substituted Coefficients:

PERD_LATENTE = 0.002052585947"PIB_BRUTO + 0.01886779364"CR_BRUTA - 29.35366215

Y = B0+ B1X1 + B2X2 + B3X3 + ... fnXn
Y =0.002052585947*PIB_BRUTO + 0.01886779364*CR_BRUTA —29.35366215
3.5.3. Pruebas estadisticas efectuadas para determinar la validez del
modelo

Para determinar la validez del modelo econométrico tenemos que
verificar algunas pruebas estadisticas que nos resultan de la aplicacién del

mismo:

CUADRO 17

quatio 0 PERDIDA A D e: B RRADO ™
View| Procs] Obiectsl Print [ Namel Freezel Estimate| Forecasll Stalsl Resids|

Dependent Variable: PERD_LATENTE
Method: Least Squares

Date: 09/19/08 Time: 20:53

Sample: 1994 2006

Included observations: 13

“Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
PIB_BRUTO 0.002053 0.000287 7.153417 0.0000
CR_BRUTA 0.018868 0.001317 14.32986 0.0000

C -29.35366 4.084655 -7.186326 0.0000
R-squared 0995811 Mean dependent var 78.35436
Adjusted R-squared 0.984973 S.D. dependent var 46.30540
S.E. of regression 3.283211  Akaike info criterion 5.414695
Sum squared resid 107.7948 Schwarz criterion 5.545068
Log likelihood -32.19552  F-statistic 1188.485
Durbin-Watson stat 1.456814 Prob(F-statistic) 0.000000
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Los coeficientes nos indican la contribucion que cada variable tiene en la
formacion de la pérdida latente, aclarandose que la contribucién final se conoce
al multiplicar el coeficiente por el valor absoluto de la variable. El coeficiente
absoluto mas alto es el de la Cartera Bruta con 0.018868. También se debe
indicar que el valor —29.35366 del coeficiente constante C reducira la pérdida
latente en -29,36 ddlares, cifra que es insignificante si se considera que los
resultados finales de pérdida latente seran de miles o de cientos de miles de
dolares.

Los coeficientes han sido estimados con alta precisibn ya que las
desviaciones estandar presentan valores menores que los coeficientes.

El nivel de confianza de los coeficientes es superior al 95%, situacion
que la podemos observar en que los valores de Probabilidad de las variables
independientes y la constante C, son de 0.0000, lo que indica la fortaleza del
modelo escogido.

Ademas el R cuadrado nos indica que las variables seleccionadas
explican en un 99,58% el valor de las Pérdidas Latentes.

La validez de las variables también se demuestra al observar el
estadistico f y la probabilidad del mismo. El valor del estadistico f 1188.485 es
suficientemente elevado (mayor que cero), lo cual nos permite rechazar la
hipotesis nula que indica que todos los coeficientes sean simultdneamente
iguales a cero. Ademas la probabilidad de que el estadistico no sea 1188.485
es cero por lo que se confirma el rechazo de la hipétesis nula.

A continuacioén por medio de la representacion grafica de los errores de

la serie de datos “Pérdida Latente” (graficada por el programa como Actual) y la
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serie que es pronosticada mediante el modelo definido (Fitted), podemos
observar que el pronéstico se ajusta adecuadamente a los datos del periodo de
analisis. Solamente en los anos 1999, 2001, 2003 y 2006 el valor pronosticado
no estd dentro de los pardmetros de confianza establecidos (95%), sin
embargo en ningun caso el nivel de confianza baja del 90%, y para el afio 2006
que es el que mas interesa por ser el que nos permite ver la validez o no de

una proyeccion futura, el nivel de confianza es muy cercano al 95%.

GRAFICO 8

Equation: EQ_PERDIDA_LATEN Workfile: BCE_SCERRADOS

View| Procs| Objects| Print| Name| Freeze| Estimate| Forecast| Stats| Resids |
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Para evaluar adicionalmente la capacidad del modelo, se utilizé la opcion
Forecast de Eviews (Grafico No. 10), para calcular el coeficiente de
desigualdad de Theil cuyo valor cercano a cero (0.015983) indica una buena
capacidad predictiva del modelo, corroborandose con los resultados de los
componentes del error medio cuadratico: Proporcion del sesgo (Bias
Proportion), Proporcion de la Varianza (Variante Proportion) y la Proporcién de
la Covarianza (Covariance Proportion), cuyos valores indican que el modelo
tiene una buena capacidad predictiva, ya que los dos primeros que miden,
respectivamente, las diferencias entre la media y la varianza de la pérdida

latente tienen valores de cero y 0.001050, mientras que en el tercero que mide
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la parte residual o no sistematica de los errores de prediccién recae la mayor

parte del error total cometido (0.998950).

GRAFICO 9

Equation: EQ_PERDIDA_LATEN Workfile: BCE_SCERRADOS

View| Procs| Objects| Print| Name| Freeze| Estimate| Forecast| Stats | Resids |
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Forecast PERD_LATENF
Actual PERD_LATENTE
Forecast sample: 1994 2006
150 Included observations: 13
Root Mean Squared Error 2879567
Mean Absolute Error 2271610
Mean Abs. Percent Error 3.595275
Theil Inequality Coefficient 0.015983
Bias Proportion 0.000000
Wariance Proportion 0.001050
Covariance Proportion 0.998950

100 4

80 ..o

i}

94 95 95 97 93 99 00 01 02 03 04 05 06
| —PERD_LATENF ----+2SE. |

El siguiente grafico de los residuos, permite observar la existencia de
ruido blanco, por lo que dado este hecho, se demuestra que las variables

aleatorias que forman el modelo no estan correlacionadas.

GRAFICO 10

M Fquation: EQ_PERDIDA_LATEN Workfile: BCE_SCERRADOS

View| Plocsl Ohiccls’ Plint! Namel F{eezc| Eslimatci Fowcasi| Stals] Flcsidsl
obs | Actual | Fitted |Residual Residual Plot

1994 | 37.4858 33.6007 3.88515 / A
I
I

I
1995 | 41.3834 398092 1.57420 !
I
1997 | 54.1880 56.0051 -1.81702 1 < !
I I
I
I
]

1999 | 378392 346125 3.22677

1996 | 429233 435722 -0.64885
1998 | 57.2948 57.4390 -D.14426 >
I

2000 | 545913 537598 0.83147
2001 | 738555 793702 551470 < |
2002 | 798223 793855 (043676 a PO
2003 | 888180 928289 -4.01097 '
2004 | 115132 117.762 -262966 . :
2005 | 147925 147.777 014763 | :
2006 | 187.348 182685 466347 1 .\l*ﬂ
v
— 3

Para verificar que entre las variables no exista multicolinealidad, se

efectuaron pruebas, obteniendo los siguientes resultados:

90



En primera instancia se observaron los estadisticos t y F, determinando
que al analizar los regresores, estos son individualmente significativos, al igual
que si se los analiza en conjunto. Este paso a su vez nos permite observar que
no existe multicolinealidad o que de existir esta no seria significativa.

Para respaldar la anterior afirmacion, comparamos cada una de las

variables con el modelo, de lo cual obtenemos los siguientes datos:

CUADRO 18
Xi R2 Xi/X1...Xn Ind. Tol.
PIB Bruto 0.814254 0.185746
Cartera Bruta 0.814254 0.185746

De esta informacion podemos ver que existe un cierto grado de
multicolinealidad pero que esta no es muy alta, ya que el indice de tolerancia al
analizar las dos variables nos da 0,185746.

Para ver el grado de colinealidad que existe entre las dos variables,
observamos las correlaciones que existe entre estas, y como es logico tienen

una alta correlacion la cartera bruta y el PIB (0.90236), como se puede ver a

continuacion:

CUADRO 19

H Group: UNTITLED Workfile: BCE_SCERRADOS
View | Procs!Cg‘ acts| Print | Name | Fraeza | Sample | Sheet | Stats | Spac |

Correlation Matrix
PERD LATE |PIB BRUTO | CR BRUTA | [

PERD LATE| 1000000 | 0953826 | 0987103 | _ a
IPIB_ BRUTO| 0953826 | 1000000 | 0902360
ICR.BRUTA| 0987103 | 0902360 | 1.000000

Esta alta correlacion se da por dos razones basicamente, la primera
tiene que ver con que las cuentas contables del balance en su mayoria tienen

alta correlacion con el PIB, sin que necesariamente dependan de él, en
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segunda instancia esta que el modelo apenas considera 11 datos (informacién
anual) que es el numero de afios que considera el ciclo econémico en el
Ecuador, para el futuro esta informacion se puede ir retroalimentando y se
podra trabajar con datos trimestrales, 0 que nos permitira construir un mejor
modelo.

La ultima prueba efectuada, tiene que ver con el calculd del
determinante de la matriz de correlaciones, el cual nos mostraria el nivel de
muticolinealidad existe entre las variables, de acuerdo a lo que dice la teoria,
entre mas se acerca este indicador a 0, existe mayor multicolinealidad y esta se
vuelve insuperable, para el presente caso, el calculo de este indicador nos dio
como resultado 0.185746, lo que nos indica que existe una muticolinealidad
moderada y que no afecta en forma decisiva al modelo. El resultado se puede

ver a continuacion:

CUADRO 20

|Fde Edit Objects View Procs Quick Options Window Help

sym mcomel=@cor{regresores)
scalar detcorrel=@detimcorrel)

= Workfile: BCE_SCERRADOS - (e:\anexo S\bce_scerrados.wii)
Save | Labei-/-| Show | Fetch | Store | Delete | Genr | Samoie |

Range: 1992 2006 Filter: * Default Eq. eq07
Sample: 1994 2006

A acp_cir BA deu_ace EA mg_br_fin BA prima_col
B act_fj BA dif_pibrhp EA morosid EA prov_est
] apr_pact BA dp_plaz =) multi_car_bruta BA prov_estad0
b_adj BA dp_vis =) multi_pib_bruto B4 prov_pyg
c e_pestad( EA ob_conv EA prowision
c_b_t1 [=] e_pestadistica EA obi_fin regresores
c_b_t2 =) eq02 EA obl_inm BA reser
1c_b 13 [E] eq03 EA oblig_pb EA resid
A c_pib_br =] eq04 EAop_int_a EA result
Y c_pib_r_1992 =] eq05 EA op_int_p EA roe
c_pib_r_2000 =] eq06 BA otr_ac EA smv_d_real
capital =) eq07 A otr_apo BA smv_nominal
Y cobert =] eq_01 EA otro_pas = st_ar123_mat
] com_ca BA fnd_dis patr_v_act E st_ar1_2_mat
com_gan g_mpibpro EA perd_latente = st_art_mat
cr_bruta gr_pibhp_moro BA pib_bruto EA super_v
cr_morosid EA hptrend01 pib_bruto_hp EA t_activa_ref
cr_op EAi_prov EA pib_r_00hp EAt_margen
crec_cb BA int_caus B pib_r_1992 BEAt_pasiva_ref
c EA int_gan EA pib_r_2000 EA val_cir
c B inv_br EA pib_r_92hp
[~ EA m_bf_net BA pibr
Bl mcormel EA pibr2
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Como conclusion sobre este punto, podemos afirmar que existe
multicolinealidad, pero que esta no es perfecta, por lo que no alterara el
resultado que tiene el modelo que se presentd y se puede utilizar el mismo con
seguridad, para el futuro se podria mejorara la composicion del modelo por
medio del incremento de datos (utilizando datos trimestrales) o por medio de la
utilizacion de variantes de las variables, es decir utilizar tasas de crecimiento
del PIB o cartera bruta, rezagos de las variables, logaritmos, etc.. Cabe anotar
que este tipo de variantes de las variables se consideraron para la construccion
del modelo, desechandose al no dar como resultado un modelo aceptable, pero
con una mayor cantidad de datos puede arrojar mejor informacién. Por otro
lado, si bien pueden existir ciertas debilidades al analizar los estadisticos,
también hay que considerar que desde el punto de vista financiero es
totalmente légico utilizar para la construccion del modelo las variables PIB y
Cartera Bruta, ya que la teoria utilizada afirma que por medio de estas, se
explica la Pérdida Latente y por ende se determinan las Provisiones
Anticiclicas.

3.6. Impacto de las provisiones anticiclicas en el Sistema de Bancos
Privados

3.6.1. Impacto en la relacion de solvencia y en las utilidades para el afio
2007 y 2008

Como se puede observar, la situacion de solvencia del sistema de
bancos privados bajaria en el afio 2007 de 12,40% a 11,16% en caso de que
se hubieran constituido las provisiones anticiclicas estimadas en ese afio por
un valor de US$.118.625 miles. Ademas los resultados de la banca bajarian en

un 46,71%, de US$. 253.942 miles a US$. 135.317 miles.
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En caso de que en el afo 2007, se hubiera constituido todo el fondo de
provisiones anticiclicas (US$. 460.866 miles) que se deberia haber formado
desde el afio 2002, la relacion de solvencia se reduciria hasta 7,58%, nivel
inferior al 9% establecido como minimo en la normativa ecuatoriana. Debido a
que el fondo de provisiones anticiclicas acumulado en el 2007 es superior a las

utilidades de ese afo, la banca registraria perdidas por US$.206.924 miles.

CUADRO 21
Situacién Real afio Escenario con Fondo de

2007 provisiones anticiclicas del

- ano 2007
Provisiones Anticiclicas 118,625,025
Patrimonio Tecnico Constituido 1,184 505,089 1.,065,880,064
Total Activos Ponderado por Riesgo 9,552,582 594 9552 582,59
PT/ Activos Ponderados por Riesgo (Ait. 47 LGISF) 12.40% 11.16%
PT / Activos Ponderados Totales (Art. 50 LGISF) 7.00% 6.30%
Utilidades 253,941,815 135,316,790
Activos y Contingentes totales 16,928,740,950

Para el ano 2008 como se observa en el cuadro 15, en caso de que se
constituyan provisiones anticiclicas por un valor de US$. 188.240 miles, la
situacién de solvencia del sistema de bancos privados bajaria de 13,85% a
12,07% (datos a agosto 2008). Ademas los resultados de la banca bajarian en
un 73,46%, de US$. 256.256 miles (utilidad a agosto del 2008) a US$. 68.016
miles.

En caso de que en el afo 2008, se hubiera constituido todo el fondo de
provisiones anticiclicas (US$. 649.106 miles) que se deberia haber formado
desde el afio 2002 hasta el 2007, la relacion de solvencia se reduciria hasta
5,95%, nivel inferior al 9% establecido como minimo en la normativa
ecuatoriana. Por el lado de los resultados el efecto seria una pérdida de USS$.

392.850 miles.
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CUADRO 22

Situacion Real Escenario con Fondo de
W provisiones anticiclicas del
agosto =2 agosto/08

Provisiones Anticiclicas 188,239,945
Patrimonio Técnico Constituido 1,468,617.978 1,280,378,033
Total Activos Ponderado por Riesgo 10,606,478,938 10,606,4 78,938
PT / Activos Ponderados por Riesgo (Art. 47 LGISF) 13.85% 12.07%
PT / Activos Ponderados Totales (Art. 50 LGISF) 7.44% 6.49%
Utilidades 256,255,953 68,016,008
Activos y Contingentes totales 19,732,656,350

3.6.2. Analisis de escenarios para el afio 2009

Previamente al analisis de escenarios para el afno 2009, fue necesario
estimar los valores de Cartera Bruta y Provision P y G para el afio 2008, con el
objetivo de estimar la pérdida latente y las provisiones anticiclicas utilizando la
metodologia espanola descrita en el numeral 2.6.2. La proyeccion de estas
variables se realizé anualizando los datos, y debido a que se tenia informacién
con corte a agosto del 2008, se considera que al estimar el crecimiento
mensual, se podria simular el crecimiento de los 4 meses que faltan para
terminar el 2008.

A continuacion se presenta un resumen de la estimacion para el ano
2009, previamente a la construccién de escenarios para el afio 2008:

Cartera de Crédito

El crecimiento que tuvo la cartera de crédito de enero a agosto del 2008
fue de US$.1.248.322, este incremento lo dividimos para 8 meses, con el fin de
obtener el incremento mensual en el afio 2008, una vez que se ha obtenido el

crecimiento mensual, este se multiplica por los 4 meses que faltan para
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terminar el ano 2008 y tenemos el valor estimado de septiembre a diciembre
del 2008, el cual sumamos a la cartera de crédito a agosto/08 y obtenemos
finalmente la “cartera bruta proyectada al 2008”, que ascenderia a

US$.9.011.555.

Incremento de Incr. Porlos 4

Ago-08 W Incr. Mensual W Cifra proyectada 2008
8,387 394 1,248,322 156,040 624,161 9,011,555

Cifras expresadas en miles de dolares

Provision especificaPy G

La proyeccion de la Provision P y G para el ano 2008, se efectu6 de
similar manera que la establecida en el parrafo anterior para la cartera bruta,
teniendo que anotar que disminuyo la constitucidn de provisiones de la cartera

de crédito, a pesar que la cartera de crédito crecid.

0-08 natemento de Dism. Mensual Dism. por los4 Cifra provectada 2008
ene/ago/08 E meses
72818 (30,761) (3,845) (15,380) 57 438

Cifras expresadas en miles de dolares

Las disminuciones en la constitucion de provisiones de cartera de
crédito, vienen dandose desde el 2006, cuando las provisiones bajaron de
US$.114.600 miles (2006) a US$.103.579 miles (2007) y a US$.72.818 miles
(agosto/08).

Con los resultados obtenidos de “Cartera Bruta® y “Prov. P y G” es
posible estimar la Pérdida Latente y las provisiones anticiclicas para el afio

2008, aplicando como ya se menciond el modelo espafiol descrito en el
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numeral 2.6.2, para lo cual aplicamos el alfa de 3.11%, y obtenemos los

siguientes resultados:

Ano  Perdida Latente Prov. Espec, Prov. Anticiclica m
PyG Anticiclcia
2008 280,485 57,438 223 047 683,914

Con esta informacion, disponemos de una serie histérica desde 1993
hasta el afio 2008 para Cartera Bruta, Provisiones P y G, Pérdida Latente,
Provision Anticiclica y Fondo de Provision Anticiclica, con lo cual solamente
nos falta obtener el PIB Bruto del afo 2007 para aplicar el modelo
econométrico descrito en el numeral 4.5. y de esta manera proyectar en
diferentes escenarios las provisiones anticiclicas para el ano 2009. El PIB
Bruto proyectado para el 2008 asciende a US$.48.507.688, el cual se obtuvo
de la informaciéon presentada por el Banco Central del Ecuador al mes de
marzo del 2008.

Escenarios para el 2009

Con la finalidad de conocer una posible proyeccion de la “Provision
Anticiclica” en el Sistema de Bancos Operativos, a continuacion se presentan
los posibles escenarios (Pesimista, Optimista y Probable) que podrian
presentarse para el aino 2009.

El escenario optimista se construy6 bajo el supuesto de que el afio 2008
es el aio en el que finaliza la fase ascendente del ciclo actual, por lo que el afio
2009 seria el primer afio de descenso del ciclo, entonces replicando el ciclo
anterior se han tomado las tasas de crecimiento del primer afio de descenso
del ciclo anterior (1998). Se debe mencionar que en la realidad los ciclos
econdmicos no son iguales unos con otros, pudiendo variar en profundidad y
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en duracién, por lo que el escenario propuesto es una aproximacion que
presenta limitaciones.

En el escenario pesimista primeramente se considero estimarlo bajo el
supuesto de que el afio 2008 es el ultimo afo de la fase ascendente del ciclo
actual, por lo que replicando el ciclo anterior se tomarian las tasas de
crecimiento del afio 1997-1998. Sin embargo, si se observan las tasas de
crecimiento de ese afio, no guardan relacion con un posible escenario
optimista, por lo que se escogié aplicar tasas de crecimiento promedio del
actual ciclo 2004 — 2008.

A continuacion se presentan las variaciones que presentaron en el ciclo
anterior (1993 — 2003) y desde el 2004 hasta el 2008, las cuentas de “Cartera

bruta”, “Provision Especifica P y G” y “PIB Bruto”.

CUADRO 23
g 14 Cartera % Variacion Provision % Variacion Prov. % Variacion PIB

aho bruta Cartera Bruta  especificaPy G Espec. Py G FIB Brute Bruto
1993 180,057 7,968 -
1994 1,276,526 163.65% 10,080 126.51% 18,572,835 0.00%
1995 1,409,250 110.40% 25,028 2438.29% 20,195 548 108.74%
1996 1,461,691 103.72% 33,993 135.82% 21,267,668 105.31%
1997 1,845,296 126.24% 25,126 73.91% 23,635,560 11.13%
1998 1,951,091 105.73% 50,978 202.89% 23,255,136 98.39%
1999 1,288,561 66.04% 134,189 263.23% 16,674 495 71.70%
2000 1,859,027 144.27% 98,226 73.20% 15,933,666 95.56%
2001 2,515,041 135.29% 162,127 165.67% 21,249 571 133.36%
2002 2,718,232 108.08% 19,714 12.11% 24 399 481 17.18%
2003 3,024 568 11.27% 44 034 223.62% 28,635,909 115.01%
2004 3,920,661 129.63% 39,248 89.03% 32,635,111 113.97%
2005 5,037,364 128.48% 96,251 245.24% 36488920 111.81%
2006 6,379,867 126.65% 114 600 119.06% 40,892,080 112.07%
2007 1,139,072 111.90% 103,579 90.38% 44 399 954 108.58%

I 2008 9,011,555 126.23% 57 438 55.45% 48507688 109.25%

Cifras expresadas en miles de dolares
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Una vez que se han obtenido los posibles escenarios, aplicamos la
ecuacion que el modelo para determinar “Pérdida Latente” nos proporciond,

que es:

PERD LATENTE =0.002052585047*PIB_BRUTO +0.01886779364CR_BRUTA - 20.35366215

PL = Pérdida Latente
CB = Cartera Bruta
PIB = PIB bruto
Donde los coeficientes estan dados por el modelo econométrico y los
valores de las diferentes cuentas son las del afio 2008.

Escenario Optimista

El escenario optimista considera que los efectos del ciclo anterior se
replican en el nuevo, en tal sentido consideramos la tasa de variacion del afio

1999 para hacer la proyeccion y obtenemos los siguientes resultados:

CUADRO 24
Detalle Cifras 2008 Iasade Cifras 2009
- E— variacion 1998 E—
Cartera Bruta 9,011,555 105.73% 9,528,208
Prov. Espec. Py G 57.438 202.89% 116,536
PIB Bruto 48,507,688 98.39% 47,726,937

Cifras expresadas en miles de dolares

Aplicando la ecuacién del modelo econométrico podemos obtener la
Pérdida Latente, la misma que asciende a US$.277.711 miles, al compararla
con la provision especifica P y G proyectada, que es inferior (US$.116.536
miles), deberiamos aplicar US$.161.175 en concepto de Provisién Anticiclicas

para el 2009, por tanto el fondo se incrementara e US$.683.914 miles a
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US$.845.089 miles. El fondo Unicamente se utilizaria en el caso de que
existiera un requerimiento de provisiones por deterioro de cartera proveniente
de un descenso en el ciclo econdmico, es decir si se presentase una nueva
crisis econdmica.

Una de las razones para que la Provision especifica P y G sea mayor
que la presentada en el ciclo anterior, es que los volumenes de cartera que se

manejan en el nuevo ciclo son superiores.

CUADRO 25
Afo  Perdida Latente Prov. Espec. Prov. Anticiclica —Fonc{o,Prc?v,
PyG Anticiclcia
2002 84,605 19,714 64,892 64,892
2003 94,140 44,084 50,056 114,947
2004 122,031 39,248 82,783 197,730
2005 156,788 96,251 60,537 258,267
2006 198,574 114,600 83974 342 241
2007 222,204 103,579 118,625 460,866
2008 280,485 57,438 223,047 683,914
2009 277,711 116,536 161,175 845,089

Cifras expresadas en miles de ddlares

De cumplirse este escenario, y en caso que la banca privada constituya
el fondo de provisiones anticiclicas, se encontraria en una situacién favorable
para enfrentar la crisis de la economia.

Escenario Pesimista

Para la proyecciéon del “Escenario Pesimista” hemos utilizado el
promedio de las variaciones del nuevo ciclo (2004 — 2008), obteniendo los

siguientes resultados:

CUADRO 26
) Prom. % crecim. )
Detalle Cifras 2008 2004 - 2008 Cifras 2009
Cartera Bruta 9,011,555 124 58% 11,226,402
Prov. Espec. Py G h7,438 119.83% 68,830

PIB Bruto 48,507,688 111.13% 53,908,695



Cifras expresadas en miles de dolares

De igual manera que en el caso anterior, procedemos a efectuar el
calculo de la Pérdida Latente para el 2009, utilizando la ecuacién del modelo
economeétrico, obteniendo como resultados que para el aino de estudio, la
Pérdida Latente ascenderia a US$.322.440 miles, en tanto que la Provisién
especifica P y G proyectada con el crecimiento promedio del nuevo ciclo
asciende a US$.68.830 miles, al ser la pérdida latente superior a la constitucion
de provisiones de cartera de crédito, corresponde efectuar una Provisidn
Anticiclica para el 2009 de US$.253.611 miles y por tanto nuestro fondo desde

el afio 2002 hasta el 2009 llegaria a US$.937.524 miles.

CUADRO 27
Ano Perdida Latente Prov. Esbec. Prov. Anticiclica —Fono_’o'Prtfv.
— PyG Anticiclcia
2002 84,605 19,714 64,892 64,892
2003 94,140 44084 50,056 114,947
2004 122,031 39,248 82,783 197,730
2005 156,788 96,251 60,537 258,267
2006 198,574 114,600 83,974 342 241
2007 222 204 103,579 118,625 460,866
2008 280,485 57,438 223,047 683,914
| 2009 322,440 68,830 253,611 937,524 |

Cifras expresadas en miles de dolares

Escenario Probable

Para obtener un “Escenario Probable”, efectuamos un promedio simple
entre las variaciones del ciclo anterior (1993 — 2003) y las variaciones del
nuevo ciclo (2004 — 2007), este nuevo porcentaje aplicamos a las cifras del
2008 y obtenemos las proyecciones del escenario probable para el 2009, cifras

que a continuacion presentamos:
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CUADRO 28

Prom. % variac.

Detalle Cifras 2008 X 5 Cifras 2009

R —  Optimy Pesim -
Cartera Bruta 9,011,555 115.16% 10,377,305
Prov. Espec. Py G 57,438 161.36% 92,683
PIB Bruto 48,507,688 104.76% 50,817,816

Cifras expresadas en miles de doélares

Una vez aplicada la ecuacion del modelo, determinamos que la Pérdida
Latente para el 2009 llegaria a US$.300.075 miles y la Provision especifica P y
G proyectada para el 2009 a US$.92.683 miles, por tanto deberiamos efectuar
una Provisiéon Anticiclica de US$.207.393 y el fondo acumulado desde el 2002

hasta el 2009, llegaria a US$.891.306 miles.

CUADRO 29
Ano Perdida Latente Prov. Espec. Prov. Anticiclica M
PyG Anticiclcia
2002 84,605 19,714 64,892 64,892
2003 94,140 44,084 50,056 114,947
2004 122,031 39,248 82,783 197,730
2005 156,788 96,251 60,537 258,267
2006 198,574 114,600 83,974 342,241
2007 222,204 103,579 118,625 460,866
2008 280,485 57,438 223,047 683,914
[ 2009 300,075 92,683 207,393 891,306 |

Cifras expresadas en miles de dolares

En el futuro seria recomendable que para el establecimiento de un
“Escenario Real”, se considere efectuar proyecciones de las variables que
intervienen en el modelo mediante un modelo econométrico de Series de de

Tiempo.
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4. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
4.1. Conclusiones

En el ciclo econémico detectado en Ecuador 1993 — 2003 se pudo
confirmar la teoria en el sentido de que en la fase ascendente del ciclo, el
riesgo de crédito es menor y es cubierto con provisiones bajas, en cambio en la
fase recesiva del ciclo sucede lo contrario, es decir, el riesgo de crédito se
incrementa y las provisiones crecen rapidamente.

El estudio efectuado revela que si en el Ecuador hubiera existido una
politica de “Provision Anticiclica”, el “Fondo de Provisién Anticiclica” hubiera
mitigado en gran parte las cuantiosas pérdidas y la quiebra de algunas
instituciones financieras que se produjeron por el deterioro de cartera de
crédito.

Si bien las bondades son palpables, también los porcentajes de
provision comparados con los resultados (utilidades) son altos, de manera que
el accionista pondria muchos reparos sobre la aplicaciéon de la “Provisién
Anticiclica” en las proporciones que el modelo demanda.

La necesidad de que los gestores bancarios contabilicen prudentemente
sus riesgos obliga a provisionar desde el comienzo la operacién de crédito, por
tanto, en el presente estudio el esquema de “Provisidn Anticiclica” propuesto
establecié una forma de mitigar los efectos del comportamiento ciclico en las
provisiones, corregir el sesgo en la cuenta de resultados y mejorar la

apreciacion del riesgo de crédito por parte de las instituciones bancarias. Se
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establecid que el impacto que tendria establecer un fondo de provisién
anticiclica, seria una reduccion de las utilidades de los bancos en montos
importantes, afectando también sus niveles de solvencia.

En el presente trabajo se determind que en la regidon no existe una
metodologia formalmente establecida para cubrir la prociclicidad de las
provisiones en el ciclo econdmico.

Sin embargo, Basilea recomienda que las instituciones bancarias
incluyan dentro de sus modelos de riesgo de crédito, diferentes factores entre
aquellos el referente al comportamiento del ciclo econémico, para el caso
ecuatoriano, esperar que sean las propias entidades las que provisiones sus
riesgos de crédito de acuerdo con el comportamiento ciclico de la economia se
enfrentan a algunos problemas.

En primer lugar, dichas provisiones no serian gastos fiscalmente
deducibles. En segundo lugar, a nivel tedrico, la miopia de los gestores
bancarios (preocupacion por los resultados a corto plazo), su comportamiento
gregario (es mejor equivocarse a la vez con el resto de bancos que hacerlo de
forma aislada) y los problemas de agencia entre gestores y accionistas (los
primeros pueden valorar excesivamente el crecimiento), son factores que
hacen que cada banco, a nivel aislado, no tenga demasiados incentivos para
considerar el perfil ciclico de su politica crediticia ni las externalidades
asociadas a él.

Asi, la implantacion obligatoria de una provisién estadistica por parte del
regulador contribuye a solucionar el problema de coordinacion que surge entre

entidades individuales, beneficiando al conjunto de la economia.
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En la investigacion realizada fue posible determinar que las variables
que explican la formacion de provisiones anticiclicas a través de las pérdidas

latentes son: PIB Bruto y la Cartera Bruta.

4.2. Recomendaciones

Implementar la metodologia de provisiones anticiclicas propuesta en el
presente trabajo, para lo cual se debera considerar:

1. Estimar provisiones anticiclicas por entidad financiera:

Una vez que el ente de control emita la regulacién respecto de la Provision
Anticiclica, sefalara el alfa con el cual las entidades financieras deberan
efectuar el calculo de la Pérdida Latente y por ende de la Provision Anticiclica.
Este alfa reflejara el riesgo de crédito del sistema financiero y como este ha
sido provisionado, sin diferenciar las buenas de las malas administraciones de
riesgos, o el nivel de provisiones que hayan efectuado las instituciones
financieras. Por lo expuesto, sera necesario para diferenciar la calidad de la
administracién de las distintas entidades, que se permita a las instituciones
financieras calcular su propio alfa, inclusive si se posee informacion, se podria
calcular un alfa por producto, de manera que se refleje de mejor manera el
porcentaje de provision necesario, de acuerdo al nivel de riesgo propio de la
entidad financiera. Este tipo de medida permitira que las buenas entidades no
se vean perjudicadas por medio de la aplicacidon de provisiones innecesarias de
acuerdo a su nivel de riesgo.

2. Generar mesas de trabajo para afinar criterios respecto de la

metodologia planteada.
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Siempre es sano para el sistema financiero que el ente regulador exponga
las regulaciones que tendran un alto impacto antes que se publiquen, ya que es
necesario discutir sobre sus efectos y de ser necesario ajustar los parametros
de la metodologia, establecer limites maximos de provisiones o de afectacion
sobre resultados, etc., para el caso de la Provisién Anticiclia no deberia ser la
excepcion, ya que como hemos visto anteriormente el aplicar esta metodologia
tendra efectos no solamente en el patrimonio técnico, sino también en los
resultados que presenten las entidades financieras.

3. Proponer incentivos al sistema financiero para constituir

provisiones anticiclicas.

La metodologia de Provision Anticiclica trata en todo momento de generar
un fondo que permita a las entidades financieras cubrir sus pérdidas cuando se
presente la parte baja del ciclo de la economia y el riesgo de crédito se
materialice en importantes pérdidas, lamentablemente en nuestro pais, no
existe una cultura de provisionar por riesgos futuros, por lo que es necesario se
creen incentivos para que los administradores y accionistas consideren este
mecanismo como aceptable para su manejo de riesgos.

Uno de los incentivos a considerar, deberia ser el relacionado con conseguir
por parte del ente de control que el Servicio de Rentas Internas, consideren
estas provisiones anticiclicas para la deduccién de la base imponible para la
declaracion del impuesto a la renta.

Otra forma de incentivo podria ser que se revisen las ponderaciones de la
cartera de crédito en el calculo del Patrimonio Técnico Requerido.

Un tercer incentivo a ser considerado podria ser, que se cambiaran los dias

para la reclasificacién de categoria de riesgo de la cartera de crédito.
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En todo caso, cada una de estas alternativas debe ser estudiada y deben
ponderarse los posibles efectos, frente a las bondades de la provision
anticiclica.

4. Crear una normativa sobre provisién anticiclica.

La unica forma que las entidades financieras consideren este mecanismo

de provisién, es que el ente de control lo exponga en una Resolucién de

aplicacién obligatoria para el sistema financiero. Como se sefialé en el
punto 1, es necesario que previo a emitirse tal normativa, la misma sea
revisada y tratada con los entes regulados.

5. Difundir las ventajas de aplicar la metodologia de provision

anticiclica.

Se deben aprovechar las mesas de dialogo que se habran con las
entidades financieras el momento en que se presente la normativa, para
mostrar las bondades que tendria la aplicacién de esta metodologia, por lo
que es necesario, antes de exponerla, tener acuerdos con el Servicio de

Rentas Internas respecto de las deducciones sobre el impuesto a la renta.

Otra forma de dar importancia a la aplicacion de esta metodologia, tiene
que ver con mostrar cual hubiera sido la situacién del sistema financiero en
la pasada crisis del afo 1999, si en el Ecuador se hubiera contado con una

Provisidn Anticiclica y se hubiera acumulado un fondo con ellas.

Finalmente mostrar que el riesgo de crédito estara cubierto de mejor
manera, ya que cada entidad podra utiliza su propia base de datos,
identificando el riesgo de crédito no cubierto por provisiones especificas y

genéricas.
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