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INTRODUCCION

La caracterizacidén financiera en el sector comercio ecuatoriano no
ha sido estudiada en profundidad. Los distintos estudios publicados so-
bre la tematica han contribuido a la investigacién de manera parcial.
Existen trabajos de grado que Ginicamente abordan la concentracién in-
dustrial en el sector comercio al por menor en Ecuador (Minaya 2006).
Los textos revisados se relacionan con los efectos generados por la con-
centracién econdmica y financiera del sector antes descrito (Tulcanaza
2010; Horna, Guachamin y Cevallos 2009), mientras que el Servicio de
Rentas Internas (SRI) ha elaborado boletines que sintetizan las caracte-
risticas principales de los grupos econémicos del sector comercial. A su
vez, los articulos de revistas cientificas han vinculado la caracterizacién
econémica y financiera del sector comercio con la descentralizacidn,
macroeconomia y desarrollo local, por lo que —a la fecha en la que se
elaboré este trabajo de investigacidén (2015)— no se encontrdé un mo-
delo estadistico para el sector.

Si se compara este escenario con lo propio alrededor del mundo,
se concluye que otros paises han priorizado el desarrollo de modelos
econdmicos que simulan el comportamiento de un determinado sector,
al utilizar variables macroeconémicas como el producto interno bruto
(PIB), el indice de precios al consumidor (IPC), el saldo en la balanza
comercial, evolucidn del coeficiente de Gini y distintos indices de con-
centracién econdmica.
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Caracterizar financieramente al sector comercial ecuatoriano invo-
lucra investigar las principales variables macroecondémicas y financieras
inmersas dentro del sector; para ello se partid de la hipdtesis de que el
sector comercial ecuatoriano posee un determinado desempefio finan-
ciero, que se puede caracterizar mediante la construcciéon de un modelo
estadistico. Se inicid con la busqueda de informacién sobre el desarrollo
de modelos estadisticos similares en Alemania, México y Chile. Sin
embargo, en la web superficial no se obtuvo un modelo a seguir, pues
Gnicamente se han estructurado estindares utilizando variables macro-
econdmicas. Asi, se disendé un modelo estadistico basado en el método
de minimos cuadrados ordinarios (MCO), en la que la base de datos
empleada fue la correspondiente al formulario 101 del SRI, la cual
detalla el impuesto a la renta de sociedades y establecimientos perma-
nentes, durante el periodo 2002-2012.

El modelo estadistico de esta investigacidn trabaja con un nivel de
confilanza del 95 % vy utiliza siete variables independientes (exportacio-
nes netas, inventario de materia prima y productos terminados, total
costos y gastos, total ingresos, total pasivo, total patrimonio neto y
ventas netas locales totales que excluye activos fijos), que explican el
comportamiento de la variable dependiente, que en este caso es la utili-
dad del gjercicio. Ademais, se realizaron las pruebas de hipotesis corres-
pondientes para presentar consistencia en los resultados encontrados.

Se efectud la prediccidn del comportamiento de la variable depen-
diente por un periodo, que difiridé en 7,1 % del valor real, lo que se
explica por la ausencia de variables macroeconémicas en el modelo.
Se construyeron dos escenarios, el pesimista y el optimista, y se les
asigné una probabilidad de ocurrencia, con lo que se calcul6 el valor
esperado que ascendié a USD 3727 millones y la desviacion estindar
a USD 4842 millones. Esta investigacion plantea distintas propuestas
que permiten evaluar el desempefio econémico y financiero del sector
comercial, para abrir la posibilidad de aplicar este modelo estadistico a
otros sectores econdmicos conforme a las condiciones propias de estos.

El estudio se compone de cuatro capitulos. El primero se refiere al
marco tedrico, en este se detallan los modelos estadisticos de desem-
peno financiero empleados en distintos paises. En el segundo se carac-
teriza estadistica y financieramente al sector comercial ecuatoriano a
nivel macro y microeconémico, y se construye el modelo estadistico
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para dicho sector. En el tercero se evaltian los efectos de la construccién
del modelo utilizando el analisis de escenarios y de elasticidad. Y, en el

cuarto se recogen las conclusiones, observaciones y recomendaciones
de la investigacion.






7

CAPITULO PRIMERO
REVISION TEORICA

;QUE ES UN MODELO ESTADISTICO?

Un modelo estadistico es una expresién matematica o presentacion
cuantitativa de los fendmenos que ocurren en la naturaleza, a los que
busca reproducir de la forma mas exacta posible. Dichos modelos se
usan para comprender los componentes o factores que generan variabi-
lidad dentro de un sistema, debido a que se formulan relaciones entre
variables que luego seran expresadas mediante ecuaciones matematicas.
Un modelo estadistico describe como una o mas variables aleatorias
estan relacionadas con una o mas variables. Se forman a partir de una
ecuacidon matematica, tomando en cuenta los datos o informacidén su-
ministrada y la influencia que el azar tiene en las observaciones (Ocafia
2013, parr. 1).

El aplicar métodos estadisticos y matematicos en el analisis de datos
econdmicos permite verificar o refutar las teorias econdémicas implici-
tas dentro de los distintos procesos, para lo cual se debe tomar en cuenta
la naturaleza de la informacion, las relaciones entre las variables y el
impacto que se tendra en distintas politicas econémicas y empresariales.

Un modelo estadistico es la combinacién entre tres pilares funda-
mentales: la teoria econémica, matematica y estadistica. Posteriormente,
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se emplea a la econometria para fortalecer los resultados encontrados en
un modelo, determinando la relacién directa o inversa entre las varia-
bles y prediciendo su comportamiento futuro (Garcia 2012, parr. 1-3).
Las relaciones estadisticas inmersas en un modelo se generan a partir
de variables aleatorias o estocisticas, y hacen referencia a distribuciones
probabilisticas. Sin embargo, la relacion estadistica entre variables, a
pesar de ser potente o fuerte, no establece una reciprocidad entre causa
y efecto, debido a que las relaciones causales se fundamentan general-
mente en la teoria.

METODOLOGIA DE CONSTRUCCION

Para iniciar con el trabajo empirico y formular un modelo estadisti-
co, se requiere de una adecuada combinacidn entre la teoria econdémi-
ca, analisis de datos, estadistica tedrica, econometria tedrica y manejo
de soffware estadistico o de procesamiento. Asimismo, las fases para la
construccidén de un modelo estadistico son las siguientes: revision y
seleccidon de la teoria econdmica, revision tedrica de modelos matema-
ticos y estadisticos, validacion de la base de datos, estimacién del mode-
lo estadistico, prueba de hipdtesis, prondstico o prediccidn utilizando
teoria y herramientas econométricas. Finalmente, se utiliza el modelo
para fines de control o formulacién de politica econdémica.

La revisién y seleccion de la teoria econémica hace referencia a las
distintas escuelas de pensamiento econoémico y la influencia de las mis-
mas en los individuos, por lo que resulta imprescindible que el inves-
tigador delimite la linea o tendencia que desea seguir de acuerdo con
los objetivos que se plantean en el estudio a desarrollar. La revisiéon de
modelos matematicos y estadisticos delimitara el escenario y método
a emplearse en la investigacidn; es importante contrarrestar el modelo
aplicado y los resultados obtenidos en indagaciones anteriores para, de
esta forma, tener nocidn o lineamientos del tipo de método a aplicarse.
Se puede seleccionar mas de un método con el objetivo de validarlos a
través de la experimentacion con datos.

Los datos son los insumos requeridos antes de la construccion de
un modelo y son las variables que representan distintos aspectos de
comportamiento de los agentes econdmicos en el dmbito individual
o agregado (Pindyck y Rubinfeld 2001, parrs. 6-9). La informacién
recopilada es la evidencia empirica de un determinado fendémeno.
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Dependiendo de su naturaleza, el investigador selecciona un modelo
tedrico para explicar el mecanismo a través del cual se originan los
datos. La base de datos debe contener registros oportunos, confiables y
validados para que sea un insumo digno de modelacidon. Es necesario
examinar los datos previamente para detectar fallos, evaluar datos au-
sentes, identificar casos atipicos y comprobar los supuestos.

Siguiendo con las fases para la construccion de un modelo estadis-
tico, su estimacién depende, fundamentalmente, de la experiencia del
investigador al momento de condensar la teoria con la prictica; también
se debe considerar la naturaleza de los datos, es decir, el tipo de varia-
ble, frecuencia y periodicidad. Esta tarea es ardua debido a que se deben
probar distintos modelos, buscando el que se aproxime a la realidad y se
ajuste a los requerimientos técnicos preestablecidos.

Por otro lado, la prueba de hipotesis parte de los supuestos emplea-
dos al caracterizar al modelo estadistico, a través de la cual se busca
probar o refutar una premisa, al escoger entre la hipotesis nula y al-
ternativa. El investigador debe delimitar el intervalo de confianza con
el cual se va a trabajar; por lo general, para el analisis estadistico en el
campo social se establece un nivel del 95 % de confianza.

A partir del uso de la teoria y herramientas econométricas se puede
pronosticar o predecir el comportamiento de una variable dependiente
en funcién de modificaciones en las variables independientes. Par ello
es necesario construir y analizar distintas regresiones, o sea, estimar
numéricamente a los parimetros. Generalmente, se modifica una va-
riable independiente en el modelo de regresion lineal simple, mientras
que en el modelo de regresion multiple cambian, al mismo tiempo,
distintas variables independientes. Se concluye asi que la construccién
del modelo estadistico y econométrico es una herramienta para la toma
de decisiones en politica econémica de ambito publico y privado, para
lo cual es necesario validar los supuestos, base de datos y resultados
encontrados, con la finalidad de no cometer errores e interpretar la
informacidén con sustento técnico, tedrico y practico.

MODELOS ESTADISTICOS CON COMPONENTE FINANCIERO

Los modelos estadisticos son empleados en distintas areas de cono-
cimiento como, por ejemplo, en salud, educacién, empleo, produc-
cidn, vivienda, entre otros. Su utilizacion resulta transversal en todos
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los campos de estudio y es una herramienta vital para establecer el
escenario inicial de distintos sectores econdmicos, lo que permite la
definicién de politicas conforme a la informacién disponible.

Se entiende al modelamiento estadistico financiero como aquella
situacion en la que se busca plasmar una actividad econdémica en un
mercado, desde el lado de la demanda, del lado de la oferta o de ambos.
Se toma como insumos a los principales indicadores o caracteristicas del
sector para luego establecer relaciones entre los agentes econdémicos y
verificar resultados ante la aplicacion de una determinada politica (Seux
2013, 0).

En los mercados financieros se utilizan distintos modelos estadisti-
cos 'y econométricos, mediante los cuales se puede estimar y cuantificar
las posibles ganancias o pérdidas de una determinada inversién en un
activo financiero. Es importante utilizar modelos que permitan eli-
minar los posibles errores de especificacion o, al menos, reducirlos y
controlarlos. En el campo de las finanzas, los modelos estadisticos son
usados con la finalidad de ajustar datos financieros para, de esta mane-
ra, poder cuantificar distintos tipos de riesgos, como el operacional, de
crédito, de liquidez y de mercado.

Los modelos estadisticos con componente financiero se asocian con
las instituciones financieras, debido a la normativa preexistente, que
se alinea con los acuerdos de Basilea y las resoluciones de las superin-
tendencias bancarias de cada pais. Las entidades toman riesgos en cada
una de sus operaciones, lo que conlleva incertidumbre en las decisiones
adoptadas, para lo cual es vital que los riesgos sean identificados, medi-
dos, controlados y supervisados de forma continua. Por esto, la gestion
de riesgos ha evolucionado de procesos empiricos a metodologias apo-
yadas en procesos estadisticos.

Para las mediciones financieras es necesario utilizar metodologias
y herramientas especializadas, en las que se destaca la construccion de
modelos de pronosticos y clasificacidn mediante técnicas estadisticas
multivariantes y de inteligencia artificial (Colmenares, Guillén, Melo
y Ayala 2012, 6). La construccién de dichos modelos utiliza como base
el preprocesamiento de datos para la generacion de variables categori-
cas asociadas con el riesgo financiero y variables cuantitativas definidas
mediante razones financieras. Existen varios modelos estadisticos con
componente financiero, algunos de los cuales se desarrollan a partir
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de los requerimientos propios de las entidades, supuestos empleados,
caracteristicas de la data, resultados buscados y experiencia del investi-
gador, por lo que resulta imposible definir el mejor de estos, por lo que
todo dependera del caso de estudio.

VARIABLES PARA EL MODELAMIENTO ESTADISTICO
DE DESEMPENO FINANCIERO

La estadistica aplicada tiene amplia importancia en el desarrollo de
investigaciones en distintos campos, en los que se utiliza métodos como
el muestreo, simulacion, disefio de experimentos, modelamiento esta-
distico o inferencia, siguiendo una secuencia a través de la recoleccidn,
compendio, analisis e interpretacion de los datos. Las principales varia-
bles utilizadas en los modelos econdmicos, financieros y estadisticos se
resumen en variables macroeconoémicas que influyen en el comporta-
miento de los agentes econémicos y en la formulacién de politica en
distintos aspectos, por lo que se dard una breve definicién de las prin-
cipales variables encontradas en algunos modelos.

PIB

Es el valor monetario de los bienes y servicios finales producidos por
una economia en un periodo determinado. Constituye un indicador
macroeconémico que mide el crecimiento y decrecimiento de la pro-
duccidn de bienes y servicios de las empresas de un pais. El crecimiento
del PIB se asocia con el incremento en la competitividad productiva y
laboral de una nacién en un tiempo establecido.

Es el valor total de la produccién de riqueza en un determinado
pais en un afio seleccionado, dicha produccion ha sido generada por los
agentes econdémicos que residen dentro del territorio nacional. Tam-
bién es la medida de los ingresos procedentes de la produccién en una
nacién dada. Toma en cuenta la produccioén que se realiza en el pais sin
importar si la produccion fue realizada por personas o empresas nacio-
nales o extranjeras (Ardila 2014, parrs. 1-2). Generalmente se utiliza al
PIB como un indicador, sin embargo, también se lo puede calcular per
capita, que es la razén entre el PIB y el nimero de habitantes del pais,
como un indice del nivel de vida de los habitantes, siendo una variable
proxy del poder adquisitivo de las personas.
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Por otro lado, el PIB nominal es el valor monetario total de todos
los bienes y servicios que produce un pais en un determinado perio-
do de tiempo (Ardila 2014, parr. 3); ademis, resulta afectado por la
inflacién de forma directa, debido a que su determinacién se realiza
mediante precios corrientes. El PIB real es el resultado de deflactar el
PIB nominal utilizando precios constantes, para lo cual se toma un afio
base y se calcula el crecimiento efectivo de la variable en funcién del
periodo de referencia.

IPC

El IPC es un indice que valora los precios de un conjunto de bienes
y servicios que componen generalmente la canasta familiar, para lo cual
se realizan encuestas continuas respecto a los presupuestos familiares y
a la propension al consumo por parte de los habitantes, indagando las
variaciones de precios en las canastas de un periodo a otro. No incluye
los precios de los consumos intermedios de las empresas ni de los bienes
exportados.

El IPC al consumidor debe tener como caracteristicas la represen-
tatividad, confiabilidad y comparabilidad, por lo que es un indicador
de la inflacién, deflactor de cuentas nacionales o de otras cuentas es-
tadisticas, estimador del costo de vida y variable importante dentro de
distintos modelos estadisticos.

En Ecuador, el IPC es un indicador mensual y nacional, que toma
la informacién de ocho ciudades y mide los cambios en el tiempo del
nivel general de precios, correspondientes al consumo final de bienes y
servicios de los hogares de estratos de ingreso —alto, medio y bajo—,
residentes en el area urbana del pais. La variable principal que se in-
vestiga es el precio, para los 299 articulos que componen la canasta de
indagacién. El periodo base es 2004, donde los indices se igualan a 100,
de acuerdo a la definicidon emitida por el Instituto Nacional de Estadis-
tica y Censos (INEC) (INEC 2015, 4-5).

Al dividir el precio de la canasta de bienes y servicios del afio actual
para el precio de la misma en el afio base y multiplicar este valor por
cien, se obtiene el método de cilculo del indicador, es decir, se con-
vierten los valores nominales en reales, que es un indice que refleja la
inflacién y deflacién en una economia durante un periodo de tiempo
determinado.
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BALANZA COMERCIAL

Es el saldo de las exportaciones e importaciones de un pais en un
determinado periodo de tiempo y consiste en un registro sistémico de
los bienes que una nacién vende al exterior y los que compra de distin-
tos paises. El resultado de esta diferencia puede ser positivo cuando las
exportaciones son mayores a las importaciones, lo que genera un supe-
ravit comercial —o negativo— cuando las importaciones son mayores
a las exportaciones, y esto acarrea un déficit comercial. La balanza co-
mercial forma parte de la balanza de pagos' de un pais y no contempla
la prestacion de servicios entre naciones, ni la inversion o movimiento
de capitales, Ginicamente se compone de las exportaciones e importa-
ciones de mercancias. La exportacién consiste en la venta y consumo
por parte del resto de paises de bienes producidos por un pais, mientras
que la importacién es la compra y consumo de bienes producidos en el
extranjero.

Es importante que la balanza comercial de un pais sea positiva, en
otras palabras, que posea superavit, puesto que se relaciona con el ingre-
so de recursos econdémicos y financieros para la nacion. De esta tran-
saccion los productores de bienes y servicios son los mas beneficiados,
debido a la generacién de ganancias que pueden ser reinvertidas en el
negocio, lo que incentiva el desarrollo de la economia local.

COEFICIENTE DE GINI

Es una medida utilizada dentro de una distribucion desigual, ideada
por el estadistico Corrado Gini. Regularmente calcula la desigualdad
en los ingresos de los agentes econémicos de una poblacién determina-
da, es un nimero que se ubica entre cero —emulando perfecta igual-
dad y mismo nivel de ingreso— y uno, lo que constituye perfecta des-
igualdad y concentracién de los ingresos en un solo individuo. No es
un indicador de bienestar de la sociedad o de las condiciones de vida de
una nacidn respecto de otra, ni explica como se encuentra concentrado
el ingreso. El indice de Gini mide hasta qué punto la distribucién del
ingreso —o, en algunos casos, el gasto de consumo entre individuos u

1 Es una cuenta que registra todas las transacciones monetarias entre un pais y el
resto del mundo, incluye pagos por concepto de balanza comercial, capital finan-
ciero y transferencias financieras.
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hogares dentro de una economia— se aleja de una distribucién perfec-
tamente equitativa. La curva de Lorenz muestra los porcentajes acumu-
lados de ingreso recibido total contra la cantidad acumulada de recep-
tores, empezando desde la persona o el hogar mas pobre. El indice de
Gini mide la superficie entre la curva de Lorenz y una linea hipotética
de equidad absoluta, expresada como porcentaje de la superficie maxi-
ma debajo de la linea (Banco Mundial 2015, parr. 2).

El coeficiente de Gini es insensible ante cambios en la distribucion
del ingreso que no generen modificaciones en el area formada por la
curva de Lorenz; es mas sensible a aumentos en el ingreso de los indi-
viduos mas pobres. Es un indicador usado frecuentemente para realizar
analisis de concentracién de riqueza, no obstante, los resultados depen-
derdn de la calidad de datos estadisticos utilizados para calcularlo.

INDICES DE CONCENTRACION ECONOMICA

La concentracién econdmica es un componente que permite carac-
terizar a un mercado o a una industria en especifico; por lo regular se
establece la estructura de mercado tomando en cuenta el nimero de
empresas, el tamano de estas y el nivel de competitividad existente. Las
medidas o indices de concentracién tienen como objetivo fundamental
cuantificar el grado de desigualdad en el reparto o distribucién de una
magnitud econémica entre un nimero determinado de unidades, sean
estos individuos, familias o empresas. Los principales indices de con-
centracion econdmica se detallan a continuacién:

a) Indice Herfindahl Hirschman (HHI, por sus siglas en inglés): mide
la concentracidon econémica en un mercado, mientras mas alto es
el indice, mas concentrado —valor de 10 000— y menos com-
petitivo —valor de 1—, en dicho escenario. Los parimetros de
lectura son: 1) HHI < 1500: mercado no concentrado; i) 1500 <
HHI < 2500: mercado moderadamente concentrado; y 1i1) 2500
< HHI: mercado altamente concentrado. Si el valor del HHI se
expresa como indice —siendo el resultado de la division de uno
para el nimero de empresas de una industria—, en el mercado
monopdlico HHI tiende a uno, mientras que en competencia
perfecta HHI se acerca a cero.

b) Indice de las cuatro firmas (C4): se calcula a través de la suma de
la participaciéon de las cuatro mis grandes firmas en un sector
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econdmico, la variable utilizada habitualmente es el monto de
ventas. Mientras mayor valor tenga el indice, existira mayor nivel
de concentracién econdémica. Los parametros de lectura son: 1) C4
menor al 33 %: mercado poco concentrado; ii) 33 % < C4 < 67 %:
mercado moderadamente concentrado; y i11) 67 % < C4: merca-
do altamente concentrado.

o) Indice de entropia: mide el grado de incertidumbre asociado a una
estructura de mercado determinada, de forma que la incerti-
dumbre de que una empresa conserve un cliente al azar aumenta
a medida que la concentracién se reduce. Por lo tanto, la entropia
es una medida inversa de la concentracion: cuanto mas alto es
el indice, mayor es la incertidumbre de una empresa para poder
conservar a un cliente debido a la mayor competencia en el mer-
cado. Se fundamenta en la disponibilidad de informaciéon por
parte de los agentes econémicos, debido a que se puede predecir
a través del calculo de probabilidades un determinado suceso.

d) Indice de Lerner: mide el potencial del poder monopdlico como
el valor inverso de la elasticidad precio de la demanda. Se deter-
mina mediante la razén de la diferencia entre el precio y el costo
marginal respecto al precio. En una empresa competitiva, el pre-
cio 6ptimo de un bien o servicio es igual o tiende a acercarse al
costo marginal inmerso en el proceso productivo.

e) Coeficiente de Gini: descrito en el apartado homénimo.

CASOS DE ESTUDIO: MODELOS ESTADISTICOS
DE DESEMPENO FINANCIERO

Al tomar en cuenta todas las variables utilizadas en los modelos
econémicos, financieros y estadisticos puntualizados en el apartado
anterior, se realiza una indagacidn en tres paises para contrarrestar la
validez y operatividad de las variables empleadas dentro de distintos
escenarios. A continuacidn, se sintetiza informacidén econémica y ge-
neral de Alemania, México y Chile, paises que son considerados como
casos de estudio dentro de esta investigacion (tabla 1). Los paises fueron
escogidos segtn la informacién disponible, tras realizar una investiga-
c16n previa.
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Tabla 1. Informacidn general sobre los casos de estudio

Nombre oficial Republica Federal Estados Unidos Republica
del pais de Alemania Mexicanos de Chile
Capital Berlin Ciudad de México Santiago
Sin reconocer idioma
. . , oficial. Los idiomas pre- N
Idioma oficial Aleman - Espaiiol
ponderantes son espafiol
y lenguas nativas
Forma de gobierno Republica ffj‘deral Rep_ﬁblic;_l federal Repﬁbli’c?
parlamentaria presidencial democritica
Presidente: Joachim
Gauck Michelle
Presi Enri Pena Ni
residente/a Canciller federal: nrique Fena Rieto Bachelet Jeira
Angela Merkel
Bundesrat de Ale- Congreso

Organo legislativo

mania y Bundestag
de Alemania

Congreso de la Unién

Nacional de
Chile

Superficie

357 168 km?

1964 375 km?

756 102 km?

Poblacién total

80 219 697 hab.

112 336 538 hab.

17 600 000 hab.

estimada (censo 2011) (censo 2010) (censo 2013)
Densidad poblacio- )5y 1 /e 57,19 hab./km? 23,28 hab./km?
nal estimada (2013)

uUsD 3 400 579 uUsSD 277 238
PIB (2013) . USD 1 327 021 millones .

millones millones
PIB per capita (2013) USD 41 512 USD 11 224 USD 15 791
IPC

1,43 3,97 3,00
(diciembre 2013) ’ ’ ’
indice de desarrollo
humano (2013) 0,911: muy alto 0,756: alto 0,822: muy alto
Moneda Euro (EUR) Peso (MXN) Peso (CLP)

Fuente: Banco Central de Chile 2014, Banco de México 2014 y Fondo Monetario Internacional
(FMI) 2014. Elaboracién propia.

CASO ALEMANIA

Alemania ha construido un modelo de economia social de mercado
que garantiza la libertad econdémica y equilibrio social, que fue intro-
ducido por Ludwing Erhard, ministro de Economia del pais durante la
posguerra. Este pais siempre ha jugado un papel importante en Europa;
no obstante, a partir de la crisis financiera de 2008, su papel ha pasado
a ser protagdnico debido a la fortaleza de las instituciones publicas y
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privadas, las politicas implementadas y la cultura alemana, por lo que
es un icono a seguir por varias economias de la zona euro y paises al-
rededor del mundo.

Los principales rasgos del modelo macroeconémico aleman se remontan al
primer gobierno elegido después de la Segunda Guerra Mundial, cuando
se cimentd en la llamada Escuela de Friburgo de los afios 30; es entonces
que se utiliz6 al libre mercado interior y exterior como eje fundamental,
reconociendo el papel activo del Estado como guardiin del sistema (Ar-
gandona 2012, 3-4).

El modelo macroeconémico aleman se puede sintetizar en reducir el
déficit y endeudamiento publico y privado, aumentar la tasa de ahorro,
corregir la pérdida de competitividad y flexibilizar el mercado laboral,
siguiendo tres estrategias: la eficiencia econdémica, cohesion social y
sostenibilidad ecoldgica. Sin embargo, resulta dificil tratar de transmi-
tir e implementar este modelo en distintas naciones debido a las condi-
ciones econdmicas, sociales y culturales propias de los paises.

Para modelar estadisticamente a los sectores econémicos de Alemania,
especialmente su sector comercial, se utilizan variables macroeconémi-
cas como las siguientes: 1. evolucion historica del PIB y PIB per capita,
2. prevision de la evolucién del PIB, 3. composicion del PIB por sectores
econdmicos, 4. inflacién, 5. monto de exportaciones e importaciones
desagregado por productos, 6. tamafio y nimero de empresas exporta-
doras y monto de exportacién, 7. demanda interna de bienes y servicios
por parte de los consumidores, 8. nivel de competitividad o facilidad de
hacer negocios, 9. medidas arancelarias, 10. canal de distribucion —clasi-
ficado en comercio minorista tradicional, hipermercados especializados,
cadenas de tiendas no alimenticias, autoservicios, tiendas de descuen-
to, supermercados, orden por correo y tiendas por departamento— y
11. oportunidades comerciales a través de acuerdos comerciales, relacio-
nes bilaterales y productos potenciales de exportacién (Sistema Integrado
de Informacién de Comercio Exterior Perti 2011, 15-20).

Las variables antes citadas actGian como independientes en una re-
gresion lineal, mediante la cual se evidencia la relacion que existe entre
las mismas y el monto en ventas de un sector econémico especifico;
también se realiza la regresion utilizando la evolucién histérica de las
variables y el crecimiento o decrecimiento del sector.
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Otras variables econdémicas, financieras y sociales monitoreadas en
el modelo estadistico aleman son: 1. tipo de interés de acuerdo a la
intervencién del Banco Central, utilizando la media anual promedio y
al fin del periodo, 2. empleo y tasa de paro, 3. déficit pablico con rela-
cién al PIB, 4. reservas internacionales, 5. inversién extranjera directa
(IED), 6. formacion bruta de capital fijo y 7. tipo de cambio (Oficina
Econdémica y Comercial de Espafia en Berlin 2012, 27-9).

CASO MEXICO

El caso mexicano refiere a una economia basada en politicas neoli-
berales guiadas a través del Banco Mundial, FMI, Banco Interamerica-
no de Desarrollo y Organizacién Mundial del Comercio, lo que generd
en 1977 una creciente inflacidon, aumento de tasas de interés, incre-
mento del déficit fiscal y crisis productiva. No obstante, se han ajustado
distintas politicas con la finalidad de que el modelo implementado ge-
nere resultados positivos en el plano econémico, social y cultural de la
nacién. El modelo macroeconémico de México tiene como objetivos
el saneamiento fiscal, la estabilizacién macroecondémica y el equilibrio
externo. Todo ello se acompana de un modelo de desarrollo hacia den-
tro, con el proposito de edificar un sector industrial para satisfacer las
necesidades del mercado interno (Guillén 2013, 2-9).

Meéxico ha seguido la politica exterior sugerida por el FMI vy, a la
vez, las directrices de la Comisidon Econoémica para América Latina y el
Caribe sobre el desarrollo de los paises hacia dentro, a través de la indus-
trializacién sustitutiva de importaciones (Stallings 2006, 282-283). En
el caso mexicano, se ha desarrollado un modelo estadistico y economé-
trico en el que se aplican series de tiempo para caracterizar el compor-
tamiento a mediano y largo plazo de variables relacionadas con los sec-
tores econdémicos, entre ellas: 1. PIB trimestral divido por actividades
econdmicas primarias, secundarias y terciarias y PIB per capita; 2. tipo
de cambio real; 3. balanza comercial y 4. IED (Ramirez 2005, 12-5).

Para realizar el modelamiento, se emplearon primeras diferencias me-
diante la prueba de raiz unitaria® para las series que contienen tendencia

2 Es una caracteristica de los procesos que evolucionan a través del tiempo, con lo
cual se puede causar problemas de inferencia estadistica en los modelos de series
de tiempo. Se utilizan procedimientos como el test de Dickey Fuller y el test de
Dickey Fuller aumentado para determinar la estacionalidad de las series.
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estocastica y pruebas de cointegracion, que muestran la existencia de
tendencias comunes entre variables de interés, exceptuando los datos
de la balanza comercial. Las pruebas realizadas se ejecutan para el loga-
ritmo natural de la serie en nivel y para su primera diferencia, a la vez
se incluye el intercepto y una tendencia deterministica para analizar si
la serie es estacionaria. Dentro del modelo también se pueden consi-
derar variables sociales como la evoluciéon del empleo, relacion entre
el desempleo y poblacién econdémicamente activa (PEA) e indice de
informalidad laboral y empresarial, los cuales reflejan los resultados de
la politica econdmica y social implementada en el pais. Es importante
diferenciar entre causas y efectos al momento de introducir variables en
el modelo, de lo que es un riesgo duplicar las consecuencias generadas a
través de las variables.

CASO CHILE

El modelo econémico-social instaurado luego del golpe militar y
dictadura en Chile (1973-1978) sigue vigente hasta la actualidad y es-
boza distintos componentes dentro de los sectores econdémicos. Chile
fue el primer pais de América Latina que inicid un importante progra-
ma sostenido de liberalizacidn financiera, sin embargo, este proceso ge-
nerd un periodo de préstamos no sustentables y mal gestionados, lo que
desembocd en una grave crisis a inicios de los afios 80. Posteriormente,
se reestructurd a distintas entidades bancarias y se modernizo el siste-
ma de regulacién y supervision; esto logré una mayor profundizacion
financiera en comparacién con las economias de la region; a su vez, las
tasas de interés y los margenes financieros se redujeron proporcional-
mente y decrecid asi el riesgo de incumplimiento a través de procesos
eficientes e incrementd el volumen vy lineas de crédito.

El modelo estadistico y econométrico construido en Chile para el
sector comercio toma como base de informacién a la encuesta de co-
mercio al por menor y mayor, de la que la poblacion de objetivo son
las empresas cuya actividad econdémica principal se registra en las di-
visiones 51 y 52 de la Clasificacién Internacional Industrial Uniforme
(CIIU), revision 3,1, las cuales son:

a) Comercio al por mayor y menor en establecimientos donde se

combina la venta de alimentos con otros productos. Se incluyen
supermercados, cooperativas de consumo y grandes almacenes.
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b) Comercio al por mayor y menor de alimentos, bebidas y tabaco
en almacenes especializados, cuando no son producidos por la
empresa que los vende.

¢) Comercio al por mayor y menor de otros productos nuevos en
almacenes especializados.

Las empresas se estratifican atendiendo a tres criterios: 1. actividad
principal segin los codigos de clasificacidon de actividades econémicas,
2. dimensidén de la empresa por nimero de puestos de trabajo ocupados
y magnitud del nivel de ventas de forma anual y 3. ubicacién geografica
de acuerdo a la estratificaciéon de la zona. En la modelacion se busca
encontrar la relacion entre el monto de ventas brutas y la evolucién del
empleo, las variables tienen una periodicidad mensual y trimestral. A
continuacién, se sintetizan las variables utilizadas en el modelamiento
estadistico en Alemania, México y Chile (tabla 2).

Tabla 2. Variables utilizadas en el modelamiento estadistico de sectores econdmicos

Variables ma- Republica Federal  Estados Unidos Republica
croecondmicas de Alemania Mexicanos de Chile

1. Evolucién historica 1. Evolucion historica

2. Prevision de 2. Actividad econd-
PIB evoluciéon mica: primarias,
3. Composicién por secundarias y
sector econdémico terciarias
PIB per capita ) o ) o
————— Evolucion histérica Evolucién histérica
Inflacién
Exportaciones Monto histérico desa- Monto histérico desa-
Importaciones gregado por producto  gregado por producto
1. Actividad econ6-
1T N mica segiin CITU
. Tamafio

2. Nt
~ > Némero de Numero_ de puestos
Tamano de de trabajo ocupados

empresas .
empresas P 3. Nivel de ventas de
3. Monto de exporta-
., forma anual
cién por empresa .,
P P 4. Ubicacién
geogrifica

Demanda inter- Consumo por par-
na de bienes y te de los agentes
servicios econdémicos
Nivel de Facilidad de hacer

competitividad negocios
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Variables ma- Republica Federal = Estados Unidos Republica
croecondmicas de Alemania Mexicanos de Chile
Medidas . .
. Dirigidas al comercio
arancelarias
Canal de
L. ., Clasificacién propia
distribucién prop
Acuerdos comer-
. ciales, relaciones
Oportunidades .
. bilaterales y produc-
comerciales

tos potenciales de
exportacion

Tipo de cambio

Evolucion histérica

real
1. Tasa de interés
2. Empleo y tasa de
paro 1. Evolucién del
3. Déficit publico vs. empleo
. PIB 2. Relacién entre des-
Variables
potenciales 4. RCSCI‘VQ% ?mpleo y PEA
internacionales 3. Indice de infor-
5. IED malidad laboral y
6. Formacién bruta empresarial
de capital fijo
7. Tipo de cambio
1. Regresion lineal 1. Series de tiempo . Modelamiento uti-
de las variables para caracterizar el lizando la informa-
independientes comportamiento cién de la encuesta
respecto al monto a mediano y largo de comercio al por
de ventas del sector plazo de varia- menor y mayor
econémico bles relacionadas . En la modelacién
2. Evolucién historica con los sectores se busca encontrar
de las variables ver- econdémicos la relacion entre el
sus crecimiento o 2. Obtencion de las monto de ventas
Modelacién decrecimiento del primeras diferen- brutas y la evolu-

sector econémico

3. Modelo gravitacio-

nal del comercio
que calcula la rela-
ci6én directa entre
el PIB y la cercania
o afinidad cultural
y tratados de libre
comercio

cias a través de
la prueba de raiz
unitaria

3. Pruebas de
cointegraciéon

4. Relaciones entre
balanza comercial e
IED como porcen-
taje del PIB

cion del empleo, las
variables tienen una
periodicidad men-
sual y trimestral

. Se utiliza un mues-

treo estratificado
con base en la ac-
tividad econémica
principal

Fuente: Ramirez 2005, Sistema Integrado de Informacién de Comercio Exterior Perti 2011,
Argandona 2012, Oficina Econémica y Comercial de Espana en Berlin 2012 y Guillén 2013.

Elaboracién propia.
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EFECTOS

EFECTOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Economias a escala

El objetivo fundamental de una empresa privada es generar utilidad
y beneficio econémico para sus duefios o accionistas, lo que deja en se-
gundo plano, muchas veces, el beneficio social. Algunas de estas firmas
pasan de ser precio-aceptantes a convertirse en precio-determinantes,
debido a distintas asociaciones realizadas por empresas semejantes. A
partir de la expansion de la produccidon y comercializaciéon de bienes
y servicios, se crean las economias a escala, las que reducen el costo
medio de un producto a medida que la escala de produccién aumenta.
Conforme al ranking empresarial 2013, que comprende a las mil com-
panias mas importantes de Ecuador, el nimero de entidades registrado
en el sector comercio al por mayor y menor asciende a 355 empresas,
lo que tiene una representatividad del sector de alrededor del 35 %
respecto del total de sectores productivos del pais (Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros 2015).

Concentraciéon econdémica

a) Precios: los precios de los bienes y servicios son determinados
por las firmas que rigen el mercado, debido a que imponen sus
condiciones y métodos de negociacion ante la fijacion de un de-
terminado precio. Es importante que la competencia se fomente
con el objetivo de dinamizar la economia y que se reflejen las
condiciones reales del mercado.

b) Estabilidad industrial: se realizan distintos estudios técnicos con
la finalidad de estimar a la oferta y demanda, para asi establecer
las posibles fluctuaciones en la produccién nacional de bienes y
servicios. Dependiendo de la corriente de pensamiento econd-
mico, hay quienes creen que la concentracién econdémica favo-
rece al incremento en volumen de la demanda, produccién y
empleo, no obstante, otros autores consideran que, a través de
ella, se realiza una transterencia de poder de compra desde los
consumidores, quienes poseen renta baja, hacia los productores
caracterizados por renta alta.

¢) Ciclos econémicos: muchas veces se crece que la concentracién
econ6émica impide las crisis o reduce sus efectos, debido a que
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los productores se asocian entre si buscando obtener réditos mo-
netarios, lo que genera periodos de estabilidad. Sin embargo, la
evidencia empirica muestra que se acentua a la inversa, es decir,
se fomenta el ahorro en periodos de depresidn, retrasando la lle-
gada de ciclos de prosperidad a través del consumo.

d) Distribucién del ingreso nacional: la redistribucion regresiva del
ingreso nacional es un fenémeno que surge de la concentracién
econdmica, por lo que los ricos se vuelven mas ricos y los pobres
mas pobres; en otras palabras, existe una inadecuada distribucion
de la renta debido a que los propietarios de la propiedad privada
y de medios de produccién son menores en nimero, y con ellos
se concentra la produccion.

e) Desarrollo econémico: la medida utilizada es el ingreso per capi-
ta y a través del mismo se busca estimar las condiciones de vida y
el acceso a bienes y servicios por parte de la poblacion, siendo un
indicador proxy del desarrollo o subdesarrollo de los paises.

Impuestos

Es el dinero que una persona, familia o empresa paga al Estado, de esta
forma, contribuye con sus ingresos y se convierte en una de las fuentes
mas importantes de recursos para llevar a cabo sus actividades y funciones.
La clasificacién de los impuestos es amplia, sin embargo, para este caso se
los visualizara desde la perspectiva de directos e indirectos, de los que son
los primeros los que recaen directamente sobre el sujeto y son calculados
en funcion del ingreso que percibe, mientras que los impuestos indirectos
se imponen generalmente sobre la comercializacion de bienes y servicios;
esto afecta a la sociedad en su conjunto en igual proporcidn.

A diciembre de 2013, la recaudacién efectiva se ubicé en USD
12 758 millones, es decir, un incremento del 13,3 % comparado con los
resultados alcanzados en 2012. La participacién de los impuestos direc-
tos en el total de recaudacion fue del 46 %, mientras que el porcentaje
restante lo ocuparon los impuestos indirectos (SRI 2015, parrs. 4-5).

EFECTOS SOCIALES

Pobreza y acceso a servicios basicos

La pobreza es un fenémeno social en el cual la poblacidn carece
de los recursos, econémicos, fundamentalmente, para satisfacer sus
necesidades basicas, entendidas como alimentacién, vivienda, salud,
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educacién y servicios basicos. Es una consecuencia el no poder costear
la canasta basica preestablecida. La pobreza es compleja y multidimen-
sional, razéon por la cual existen maltiples definiciones y maneras de
medirla. Tradicionalmente se ha definido a la pobreza como privacion
material, medida mediante el ingreso o el consumo del individuo o
la familia (Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo 2009,
4-6).

Segtin el reporte de pobreza por ingresos, a nivel nacional existe
un 25,55 % de pobres y 8,61 % de pobres extremos, del que el 42,03 %
en el area rural se ha clasificado como pobre y el 17,39 % como pobres
extremos, mientras que, en el area urbana, la incidencia en pobreza es
del 17,63 % y de la extrema pobreza del 4,39 % (INEC 2013, 2).

Salarios

Para 2013, el salario minimo vital se ubic6 en USD 318, mien-
tras que el valor de la canasta basica alcanzé un valor promedio de
USD 614 durante el mismo periodo, con lo cual la familia tipo com-
puesta por 1,6 perceptores logrd cubrir el 96,68 % de la canasta basica
familiar (La Reptblica 2013, parr. 5). No obstante, los quintiles 1 y 2
son los que palpan de forma directa el desfase entre ingresos y gastos
dentro de la sociedad, y se perjudican de manera significativa ante la
brecha de ingresos y gastos; adicionalmente, resultan impactados por la
falta de capacitacién técnica y educativa y por la carencia de cobertura
por parte de la seguridad social.

CASOS DE ESTUDIO: EFECTOS ECONOMICOS, FINANCIEROS Y SOCIALES

Al utilizar los modelos estadisticos antes descritos, se tiende a corro-
borar los efectos econémicos, financieros y sociales puntualizados en las
secciones previas. Por ello se realizard un breve resumen que abarque
los resultados en estos aspectos para cada uno de los paises.

Alemania

Al aplicar el modelo estadistico, se observé que Alemania es una
economia abierta en la que existe una estrecha concatenacidn entre
sectores econdmicos, por ello el crecimiento econémico se lo ejecuta
mediante la exportacion de bienes y servicios de alta calidad con com-
ponente tecnologico; a la vez, la inversién y reinversion es prioridad
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nacional y se la ejecuta en los proyectos nacionales. Por otro lado, la
inflacién es una de las variables fundamentales monitoreadas y contro-
ladas por el Banco Central Europeo al buscar su estabilidad. Siguiendo
esta misma linea, se evidenci6 el incremento de la productividad labo-
ral producto del desarrollo de la politica industrial, en la que se fomen-
tan las economias de escala, utilizando la segmentacién en el proceso
productivo a través de subprocesos. La politica fiscal juega un papel pre-
ponderante, debido a que el presupuesto gubernamental es equilibrado
y existe un arduo control del endeudamiento publico.

Las balanzas comercial y de pagos permanecieron estables en el
tiempo y el tipo de cambio siempre ha sido supervisado; estas varia-
bles han permitido que el ahorro nacional se incremente. También el
financiamiento a las empresas mediante créditos bancarios ha sido fun-
damental. La regulacién de los mercados y productos financieros se la
realiza a través de medidas integrales, lo que comprueba la existencia de
una supervision bancaria rigurosa y eficiente. Todo ello se ha plasmado
en la competitividad internacional, de la que es importante destacar
que treinta grandes empresas cotizan en el indice bursitil aleman y la
deuda soberana alemana no posee riesgo, por lo que es un incentivo
adicional. La investigacién y desarrollo se han visto impulsadas con-
juntamente con las tecnologias de la informacién y comunicacion. Los
resultados antes descritos se obtienen al realizar la regresiéon lineal de
cada una de las variables dentro del modelo estadistico aleman.

México

En Meéxico, el control de la inflacion se realiza por medio de la
regulacidén de la liquidez, aplicando el encaje legal a los bancos de ma-
nera rigida, asi esta variable se concatena con la fijaciéon de precios de
insumos primarios y de bienes determinados en los sectores econémi-
cos lideres o priorizados. Esta relacidon ocasiona que exista un control
en la demanda agregada (Huerta y Chavez 2003, 55-80). Ademas, se
fomentan los tratados de libre comercio que buscan potenciar a las ex-
portaciones de bienes y servicios, de lo que el ingreso contabilizado por
medio del PIB real y per cipita es una variable importante al momento
de caracterizar a los sectores econémicos mexicanos. No obstante, una
variable determinante que el modelo no consider6 es el ingreso perma-
nente de remesas, viéndose limitado el analisis a través de regresiones.



32/ Ana Belén Tulcanaza Prieto

Se ha promovido la IED en distintos proyectos de infraestructura
en los sectores priorizados por el gobierno. Esta variable ha generado el
impulso al ahorro interno y ha logrado expandir el aparato productivo
nacional, sin embargo, se ha incrementado la contratacién de deuda
externa por parte del sector publico, conforme las fases de industriali-
zacidn del pais, generando desequilibrios en la balanza comercial y en
la cuenta corriente de la balanza de pagos.

Se evidenci6 la liberalizacién financiera interna, la apertura de cuen-
tas de capitales y el fortalecimiento de las finanzas ptblicas. Otra variable
que no se utilizé en el modelamiento fue la tasa de interés, que es impor-
tante incorporarla para calcular los rendimientos de distintas inversiones.
Es imperativo mencionar que la inflacién es una variable que se asume
directamente en el modelo, no obstante, se utiliza la inflacioén anticipada
para llegar a acuerdos con los trabajadores definiendo contratos de largo
plazo, para lograr el incremento de la masa salarial y de los salarios reales.

Chile

El modelo estadistico aplicado en Chile difiere del resto de paises,
debido a que utiliza una encuesta mediante la cual se obtienen datos
estadisticos de distintas empresas de acuerdo al sector econdémico al
que pertenecen y al tamafo de las mismas. Dentro de las variables que
se recopilan, se encuentran intrinsecamente las siguientes: 1. inflacidn,
la misma que tiene como componente la regulacidén de precios y el
control y fiscalizaciéon en la comercializacién de bienes y servicios, lo
que se ve reflejado en las exportaciones e importaciones por empresa; y
2. IED, que ofrece incentivos para que se establezcan nuevas empresas
en Chile: el pais es una plataforma de operaciones regionales.

Dentro de los efectos financieros se recoge la privatizacion de las
entidades bancarias, a través de la libre entrada de bancos extranjeros
al pais, mediante el fomento de la competencia con la banca nacional,
con las empresas como las beneficiadas dada la gama de servicios que se
ofertan. También la modelizacion coloca a las tasas de interés como un
factor importante, debido a que se encuentran ajustadas conforme a ta-
sas maximas por segmento de crédito; con ello, las carteras se segmen-
tan segun el tipo de servicio que solicitan, creaindose modelos propios
de score card acorde al riesgo y la provision en funcién del mismo. Se
evidencia que las firmas han incursionado en el mercado de capitales al
emitir acciones como instrumento de financiamiento.



CAPITULO SEGUNDO

CARACTERIZACION ESTADISTICA
FINANCIERA DEL SECTOR COMERCIO
EN ECUADOR

ANALISIS SECTORIAL

Para desarrollar un modelo estadistico con componente financiero
para el sector comercial ecuatoriano es necesario conocer al sector eco-
némico y a las distintas variables que influyen en ¢él. Este capitulo se
encuentra dividido en tres partes: en primer lugar, se analiza al comercio
ecuatoriano desde la perspectiva macro y microecondémica; posterior-
mente, se presentan las subramas mas importantes del sector comercio al
por mayor y menor utilizando CIIU; por ltimo, se desarrolla el modelo
con base en los supuestos y variables seleccionadas.

NIVEL MACROECONOMICO

Si se analiza la representatividad por industria al PIB real ecuatoria-
no, se evidencia estabilidad y la permanencia en el patréon de especia-
lizacién de la oferta agregada de bienes y servicios en el pais (figura 1).
La categoria «las demas»’ la integran seis industrias, se las agrup6 debido

3 Incluye 1.suministro de electricidad y agua, 2. alojamiento y servicios de comida,
3. actividades de servicios financieros, 4. actividades profesionales, técnicas y admi-
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a que por separado no alcanzaban un valor preponderante respecto al
resto. La estructura productiva ecuatoriana se centra en las actividades
primario extractivas, como la agricultura, ganaderia, caza, silvicultu-
ra, acuicultura, pesca, petrdleo, minas y refinaciéon de petrdleo, pues
contribuyen en promedio con el 22,1 % de la produccién interna final
durante el periodo de estudio, de lo que es importante destacar que la
especializacién del pais depende en gran medida de los recursos natu-
rales no renovables.

La industria manufacturera, que excluye refinacién de petréleo, co-
labora en promedio con el 11,9 % del PIB —se mantuvo constante
durante los afos de investigacion—, mientras que el comercio alcanza
en promedio el 10,6 % de representatividad. Por otro lado, se evidencia
una mayor participacion de los sectores «ensefianza, salud, administra-
ci6on publica y servicio doméstico» y «transporte, correo y comunica-
ciones», que en promedio registran el 13,8 % y 9,0 %, respectivamente,
durante el periodo de estudio.

Figura 1. Ecuador: Representatividad por industria
en PIB real (%)

25 25 24 24 24 25 25 24 24 24 24
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B Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, ® Ensefianza, salud, administracion publica,
acuicultura y pesca servicio doméstico
B Manufactura B Petréleo, minas y refinacion de petroleo
(excepto refinacién de petréleo) W Construccién
® Comercio B Transporte, correo y comunicaciones
Las demas

Fuente: Banco Central del Ecuador 2015.
Elaboracién propia.

nistrativas, 5. otros servicios formados por actividades inmobiliarias y de entreteni-
miento, recreacioén y otros servicios, y 6. otros elementos del PIB.
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Al analizar el valor agregado bruto provincial del sector comercio
—codificado como CIIU G: comercio al por mayor y al por menor, y
reparacion de vehiculos automotores y motocicletas— se evidencia una
clara concentracién de la actividad econémica en Guayas y Pichincha
fundamentalmente, provincias que alcanzan el 32,4 % y el 21,9 %, res-
pectivamente; estas jurisdicciones son polos de desarrollo en el pais, que
llegan a representar mas del 50 % del comercio nacional. La bipolaridad
econémica se denota con la participacién de provincias agrupadas en la
categoria «resto»,* debido a que son catorce las que Ginicamente alcan-
zan en conjunto el 12,5 %, con una participacién promedio del 0,9 %
por provincia respecto del valor agregado bruto comercial. La figura 2
representa el valor agregado bruto provincial para el sector comercio
durante 2011.°

Figura 2. Ecuador: Valor agregado bruto provincial 2011,
sector comercio ClIU G (%)

Guayas
Pichincha
Manabi
Azuay
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Los Rios
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Santo Domingo
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Resto

7,6

Fuente: Banco Central del Ecuador 2015.
Elaboracién propia.

4 Comprende Bolivar, Canar, Carchi, Chimborazo, Cotopaxi, Esmeraldas, Ga-
lipagos, Loja, Morona Santiago, Napo, Orellana, Pastaza, Sucumbios y Zamora
Chinchipe.

5 Al momento de desarrollar esta investigacién (2015), la publicacién mas actua-
lizada de las cuentas nacionales provinciales por parte del Banco Central del
Ecuador refiere a 2011.
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Por otro lado, es importante analizar la evolucidn historica del IPC,
debido a que esta variable se relaciona directamente con el poder ad-
quisitivo de la poblacidén, lo que posteriormente se concatena con el
consumo y la produccién local de bienes y servicios sintetizados por
medio del PIB. La serie historica del IPC (figura 3) ubica su menor
valor (2,0) en 2004,° mientras que la mayor cifra se encuentra en 2002
(9,4), lo que segtin varios analistas econdmicos se debid al proceso de
dolarizacién en el pais. Existe otro pico en 2008, cuando la inflaciéon
se situd en 8,8, lo que fue provocado por la transmisiéon hacia el pais
de la inflacién internacional por la crisis financiera mundial de ese afio.
Ademis, Ecuador soportd un fuerte invierno, lo que también se conec-
t6 con la creciente inversién publica realizada por el gobierno de turno
(El Universo 2009).

Figura 3. Ecuador: IPC
(valor absoluto)

9,4 88

2,0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Banco Central del Ecuador 2015.
Elaboracién propia.

La evolucién de la balanza comercial ecuatoriana (figura 4) evi-
dencia superavit durante el periodo 2004-2008, mientras que presenta

6 2004 fue utilizado como ano base para el IPC, publicado siguiendo los boletines
estadisticos del Banco Central del Ecuador.
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déficit en los periodos 2002-2003 y 2009-2012, y alcanz6 el mayor
signo negativo en 2010, con USD 1978 millones, lo que se fundamenta
en el crecimiento de las importaciones petroleras en 72,9 % durante el
periodo 2009-2010. A su vez, las exportaciones petroleras inicamente
crecieron en 38,9 % durante el mismo rango de tiempo. Con la im-
plementacion de la politica gubernamental referente a la sustituciéon
estratégica de importaciones, la brecha entre importaciones y expor-

taciones se ha reducido hasta alcanzar un déficit de USD 440 millones
en 2012.

Figura 4. Ecuador: Balanza comercial
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Fuente: Banco Central del Ecuador 2015.
Elaboracién propia.

Por otro lado, dentro de la balanza de pagos, es necesario analizar
a la IED, que ha decrecido en 25,4 % durante el periodo 2002-2012,
producto de distintas politicas implementadas por el gobierno nacional
enfocadas en direccionar la inversién hacia los sectores menos atractivos
para los agentes econdémicos. Por ello es que existen valores negativos
que muestran saldos en contra o desinversion (figura 5). A su vez, la
rama de actividad econémica que mas ha crecido es la de «electricidad,
gas y aguar, gracias a los proyectos hidroeléctricos que se ejecutan en
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el pais. El sector comercio recibié por concepto de IED USD 70,4 mi-
llones durante 2002, mientras que para 2012 el valor se ubicé en USD
82,9 millones, por lo que este rubro aumenté en 17,8 % durante el
periodo de analisis. En promedio el sector obtuvo USD 82,4 millones
de IED al afio.

Figura 5. Ecuador: IED
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Fuente: Banco Central del Ecuador 2015.
Elaboracién propia

La recaudacidn tributaria bruta y neta (figura 6) evidencia una ten-
dencia creciente durante el periodo 2002-2012. En promedio, la re-
caudacidn bruta anual fue de USD 6545,5 millones, mientras que la
recaudacion neta se ubicé en USD 5876,6 millones. De manera clara ha
existido un mejor control tributario por parte de las autoridades y los
contribuyentes han cumplido lo establecido en la ley. La recaudacién
bruta ha aumentado en 306,6 % en el periodo 2002-2012, ascendien-
do de USD 2758,7 millones a USD 11 216,4 millones. El crecimiento
anual promedio fue de 15,3 %y 15,2 % en la recaudacién tributaria neta
y bruta, respectivamente.
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Figura 6. Ecuador: Recaudacion tributaria consolidado nacional
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Fuente: SRI 2015.
Elaboracién propia.

Siguiendo la linea de analisis, es importante mencionar que la res-
triccidn al consumo (figura 7) también ha evolucionado de forma posi-
tiva, esta se presenta al comparar el ingreso familiar’ con el precio de la
canasta familiar basica. Durante el periodo de analisis, la remuneracién
bésica unificada crecié en promedio anual en 10,8 %; su incremento
mas notable se ubica durante el periodo 2007-2008, con un crecimien-
to de 17,6 %, debido al cambio de gobierno y medidas econdémicas
aplicadas. Por otro lado, el precio de la canasta familiar basica fluctud
de USD 353,2 en diciembre de 2002 a USD 595.7 en diciembre de
2012, con un crecimiento anual en promedio de 5,4 %. La restriccion al
consumo se ha reducido considerablemente, con lo que la brecha entre
ingreso y consumo ha variado de 1,1 (ano 2002) a 0,3 (afio 2012).

7  ElIINEC considera la estructura fija del gasto en bienes y servicios establecida en
noviembre de 1982 para un «hogar tipo» de cuatro miembros con 1,6 perceptores
de remuneracién basica unificada (INEC 2011, 1).
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Figura 7. Ecuador: Restriccion al consumo (USD)
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Fuente: Banco Central del Ecuador 2015 ¢ INEC 2013.
Elaboracién propia.

Si se desglosa la PEA a diciembre de cada uno de los afios estudiados
(figura 8), se evidencia que la tasa ocupacion plena en promedio alcanza
el 46,5 %, la tasa de subocupacidn el 44,9 % vy la tasa de desocupacién el
7,6 %. Las politicas gubernamentales aplicadas han combatido eficien-
temente el desempleo, siendo un reflejo el decrecimiento del 34,5 % de
la tasa de desocupacion durante el periodo 2002-2012.

Figura 8. Ecuador: PEA distribucion (%)
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Fuente: Banco Central del Ecuador 2015 ¢ INEC 2013.
Elaboracién propia.
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Luego de revisar la distribucidn de la PEA ecuatoriana, es necesario
referirse a la evolucidn del coeficiente de Gini (figura 9). Este indicador
de desigualdad mide la forma como se distribuye una variable entre un
conjunto de individuos: cuando mis cercano es a cero, mas equitativa
es la distribucion de la variable; en este caso, el ingreso entre las familias
e individuos. Para el caso de Ecuador, se visualiza una tendencia de-
creciente del coeficiente de Gini, pasando de 0,561 en 2002 a 0,466 en
2012, con una reduccion del 17,0 % durante estos anos. El coeficiente
en promedio se ubica en 0,517 durante el periodo de analisis.

Figura 9. Ecuador: Coeficiente de Gini (valor absoluto)
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Fuente: Banco Mundial 2015.
Elaboracién propia.

NIVEL MICROECONOMICO

El sector comercio entendido desde la perspectiva microeconémica
se visualiza a través del nimero de firmas que lo integran, el tamafo de
estas y la representatividad de ellas en la economia ecuatoriana global.
En la tabla 3, se especifican los criterios para determinar la clasificacién
por tamano de empresa.

Por otro lado, segin el anuario estadistico 2008* (tabla 4), publi-
cado por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, se

8  Ultimo afio de actualizacioén y publicacién de la informacion en la pigina web
institucional al momento de realizar esta investigacion (2015).
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registraron 38 425 companias en Ecuador, de las cuales el 31 % perte-
nece a «actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler», el 28 % a
la categoria «comercio al por mayor y al por menor» y el 11 % a «trans-
porte, almacenamiento y comunicaciones», con lo cual se concentra el
70 % de companias en estas tres actividades econoémicas.

Tabla 3. Ecuador: Criterios para identificar el tamafo de empresa

Indicador Micro Pequefia  Mediana Grande
N
dmero de 1-9 10-49 50-199 Mayor a 200
trabajadores
Valor bruto de ven-  Hasta Hasta

tas anuales (USD) 100000 1000000 | 000 001-5000000 Mayora 5000 000

Valor activos totales  Menora 100 001-

(USD) 100 000 750 000 750 001-4 000 000 Mayor a 4 000 000

Fuente: Ministerio de Industrias y Productividad (MIPRO) 2015.
Elaboracién propia.

El comercio capta la mayor cantidad de personal ocupado con re-
presentatividad del 23,4 % del total, seguido por las industrias manu-
factureras con el 22,7 %, posteriormente se ubican las actividades in-
mobiliarias con el 19,2 %. En cuanto a la tenencia de activos por parte
de las empresas, se evidencia un ranking similar que el presentado para
el personal ocupado, en el que el comercio destaca en primer lugar con
el 23 % del total, las industrias manufactureras se ubican en segundo
puesto con el 21 %, mientras que transporte, almacenamiento y comu-
nicaciones alcanza el 11 %.

Posteriormente, se realizd una estimacion del personal ocupado por
compaiiia,” de la que se notd que la actividad econdémica que concentra
mayor cantidad de personal es la perteneciente a «suministros de elec-
tricidad, gas y agua» con 59 empleados por compaiiia, seguido de las
«industrias manufactureras» con 34 empleados por compaifiia, mientras
que en tercer lugar se ubica la «agricultura, ganaderia, caza y silvicultu-
ra» con 28 empleados por compania.

9 Razdn entre el personal ocupado y el nimero de companias por actividad
econdmica.
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Luego de calcular la variable activos por compafifa' se determind

que el ranking se encuentra compuesto en forma ascendente por los sec-

tores econdmicos: 1. suministros de electricidad, gas y agua, 2. explo-

tacion de minas y canteras, y 3. intermediacion financiera. Siendo estas

actividades econdmicas las que mas dinamizan recursos econéomicos

en funcién del nimero de empresas. Por el contrario, las actividades

econ6émicas que menos destacan dentro de todas las categorias descritas

anteriormente, son las de «administraciéon publica y defensa» y «<hogares

privados con servicio doméstico».

Tabla 4. Ecuador: Indicadores proxy de tamafio empresarial
por actividad econdémica 2008

Activos por

., . . Personal i
Nuamero de P 1 d Activo (millones do / compaiiia
R ersonal ocupa cupa
Actividad companias $ ocupado USD) ocup ?, (miles USD /
econémica compania compaiifa)
Valor % Rk Valor % Rk. Valor % Rk. Valor Rk. Valor Rk.
Actividades
inmobilia-
rias, empre- 12024 31 1 99772 19 3 5886 10 5 8 12 490 13
sariales y
alquiler
Comercio
(por mayory 10864 28 2 121276 23 1 12888 23 1 1 1 1186 9
por menor)
Transporte,
almacena-
miento y 4240 1 3 33454 6 5 6482 1 3 8 13 1529 5
comunica-
ciones
Industrias
manufactu- 3 476 9 4 117 591 23 2 12078 21 2 34 2 3 475 4
reras
Construccién 2 169 6 5 24762 5 6 2960 5 7 1 10 1365 6

10 Razdn entre el activo expresado en miles de ddlares y el nimero de compaiiias

por actividad econémica.
11 Ranking.
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Actividad
econdémica

Nimero de

companias

Personal ocupado

Activo (millones
USD)

Personal

ocupado /
compania

Activos por

compania
(miles USD /
compania)

Valor

%

RE.M

Valor

%

Rk.

Valor

%

Rk.

Valor Rk.

Valor Rk.

Agricultura,
ganade-
ria, cazay
silvicultura

2112

59 176

11

2526

28

1196

Pesca

716

10733

854

10

15

1193

Hoteles y
restaurantes

588

11 716

493

20

839

11

Otras ac-
tividades
comunitarias
sociales y
personales de
tipo servicios

552

8 614

501

11

16

908

10

Actividades
de servicios
sociales y de
salud

540

10

6575

13

328

13

12

608

12

Explotacion
de minas 'y
canteras

395

11

8 364

10

6 086

11

21

15 407

Ensenanza

320

6979

124

22

387

Interme-
diacién
financiera

285

13

1906

14

1662

14

5832

Suministros
de electri-
cidad, gasy
agua

130

14

7 608

11

3602

59

27 711

Administra-
cién publica
y defensa

10

15

11

16

15

16

110

15

Hogares
privados
con servicio
doméstico

16

20

15

16

15

95

16

Total

38 425

100

518 557

100

56 473

100

Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros 2015.

Elaboracién propia.
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A su vez, si se analiza el nimero de accionistas nacionales y extranje-
ros y el capital aportado por los mismos, se obtiene que el 49 % de las ac-
tividades econdmicas se financia a través de capital extranjero, de las que
la «intermediacion financierar, «industrias manufactureras» y «ensefianza»
son las ramas con grandes ingresos internacionales, 84 %, 59 % y 58 %,
respectivamente. Cabe mencionar que la categoria «hogares privados con
servicio doméstico» no fue tomada en cuenta debido a su baja represen-
tatividad respecto del total, con lo cual se distorsionaria el analisis.

La cantidad de socios extranjeros representa el 6,5 % del total de
socios, sin embargo, el capital que los mismos aportan se encuentra
equiparado con el de los socios nacionales, con lo cual las empresas se
consolidan a través de la inyeccidn de capital extranjero en su mayoria.

Al calcular la relacion entre el capital y el nimero de accionistas'?
(tabla 5), se obtiene que del total de actividades econdmicas el capital
aportado por accionistas nacionales asciende a USD 21 000, mientras
que los accionistas extranjeros contribuyen con USD 279 000. De igual
manera, la intermediacién financiera posee mayor capital extranjero
por accionista extranjero, existiendo una relacion de USD 3 291 000
(capital extranjero) a USD 65 000 (capital nacional).

Tabla 5. Ecuador: Capital aportado y nimero de accionistas 2008

Capital (miles USD)

Capital aportado (millones USD) Nuamero de accionistas .
/ accionista
Actividad
econémica Aporte
Nacional Extranjero Total extranjero Rk. Nacional Extranjero Total Nacional Extranjero
%)
Interme-
diacién 136 691 827 84 1 2 085 210 2295 65 3291
financiera
Industrias
manufactu- 896 1280 2176 59 2 27440 1937 29377 33 661
reras
Enseflanza 5 7 12 58 3 1229 110 1339 4 63
Explotacion
de minas y 49 53 102 52 4 872 274 1146 57 194

canteras

12 Razdn entre el capital aportado (miles de délares) y el nimero de accionistas por
actividad econdémica.
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Capital (miles USD)

Capital aportado (millones USD) Namero de accionistas .
/ accionista
Actividad
econbémica Aporte
Nacional Extranjero  Total extranjero Rk. Nacional Extranjero Total Nacional Extranjero
)
Actividades
inmobilia-
rias, empre- 203 213 416 51 5 29814 3266 33080 7 65

sariales y de
alquiler

Comercio al
por mayor y 932 862 1794 48 6 43107 3819 46926 22 226

al por menor

Agricultura,
ganade- 103 89 192 47 7 7516 917 8433 14 98
ria, CQZQY

silvicultura

Transporte,

almacena-

miento y 458 300 758 40 8 48105 936 49 041 10 320
comunica-

ciones

Pesca 60 37 97 38 9 1798 201 1999 33 186

Construccién 120 41 161 25 10 8 020 368 8 388 15 111

Hoteles y 94 31 126 25 11 3753 429 4182 25 73
restaurantes

Actividades
de servicios 63 2 75 16 12 9195 168 9363 7 73
sociales y de

salud

Otras ac-

tividades

comunitarias

sociales y 51 7 58 1 13 2366 402 2768 22 16
personales

de tipo

servicios

Administra-
cién puablica 0 0 0 7 14 25 3 28 1 0
y defensa

Suministros
de electri- 706 48 754 6 15 3376 98 3474 209 487
cidad, gasy

agua
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Capital (miles USD)

Capital aportado (millones USD) Nuamero de accionistas .
/ accionista
Actividad
econémica Aporte
Nacional Extranjero Total extranjero Rk. Nacional Extranjero Total Nacional Extranjero
(%)
Hogares
privados 0,04 0,07 011 65 9 3 12 4 25
con servicio
doméstico
Total 3876 3673 7549 49 188 710 13 141 201 851 21 279

Fuente: Superintendencia de Companias,Valores y Seguros 2015.
Elaboracién propia.

SUBRAMAS IMPORTANTES DEL SECTOR COMERCIO

En la siguiente seccién se analizan las subramas mas importantes
del sector comercio de acuerdo con el criterio CITU." Se utilizd esta
desagregacion debido a que es la Gnica variable con la que se pueden
enlazar distintas bases de datos disponibles en el pais. La informacién
fue proporcionada por el MIPRO, entidad que suscribié un convenio
de cooperacién técnica interinstitucional con el SRI, por medio del
cual puede acceder a la informacién disponible en los formularios 101
de impuesto a la renta y 104 de impuesto al valor agregado de distintos
aflos. Para el procesamiento y visualizacién de los datos se utiliza una
plataforma denominada Datawarehouse, que es actualizada automatica-
mente de forma diaria.

La informacién que se analiza pertenece al formulario 101, debido a
que es un consolidado anual de distintas variables reportadas por cada
una de las empresas o sociedades. Los datos fueron remitidos sin el
campo «registro tnico de contribuyentes», con la finalidad de preservar
la identidad de los ciudadanos y empresas, siguiendo la normativa de
sigilo estadistico vigente.

VARIABLES FINANCIERAS DEL SECTOR COMERCIO
El anexo 1 contiene el desglose CIIU hasta cinco digitos del sector
comercio. Utilizando la base de datos proporcionada por el MIPRO,

13 Se utilizé CIlIU-revision 3,1 debido a que la data se encuentra migrada bajo estos
pardmetros.
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que se refiere al formulario 101 correspondiente al impuesto a la renta,
se analizaron las principales variables financieras del sector comercial
ecuatoriano (figura 10), el cual se encuentra dividido en las siguientes
ramas: 1. venta, mantenimiento y reparaciéon de vehiculos automoto-
res y motocicletas, venta al por menor de combustible para automo-
tores CIIU G50; 2. comercio al por mayor y en comision, excepto
el comercio de vehiculos automotrices y motocicletas CIIU G51; y
3. comercio al por menor, excepto el comercio de vehiculos automo-
tores y motocicletas, reparaciéon de efectos personales y enseres domés-
ticos CIIU G52.

Respecto al activo total,' se observa un crecimiento de 140,1 %
durante el periodo de estudio, pues en 2002 esta cuenta alcanzaba
USD 9936 millones y posteriormente, en 2012, el valor se ubicd en
USD 23 858 millones. El activo total crecié en promedio anualmente
9,6 %, con el periodo 2009-2010 como el que tiene mayor crecimien-
to con 41,3 %, ya que varié de USD 14 391 millones a USD 20 340
millones. Por el contrario, el periodo que presenta decrecimiento es el
comprendido entre los anos 2002-2003, con una reduccion del 0,4 %,
fluctuando de USD 9936 millones a USD 9898 millones.

El pasivo total crecié en 118,4 % durante el periodo de estudio, va-
riando de USD 6637 millones en 2002 a USD 14 497 millones en 2012.
Anualmente, en promedio, el pasivo total ha incrementado su valor en
8,4 %, con el periodo 2009-2010 como el que evidencia mayor creci-
miento con el 30,7 %, pasé de USD 9354 millones a USD 12 223 millo-
nes. Por otro lado, existié decrecimiento de este rubro durante los afios
2008 y 2009, se contrajo de USD 9361 millones a USD 9354 millones,
con una disminucién de 0,1 %.

El patrimonio se ha modificado en 164,2 % durante el periodo de
analisis, varié de USD 3602 millones en 2002 a USD 9518 millones
en 2012. El promedio anual de crecimiento fue de 11,3 %. Existié un
decrecimiento del -7,3 % durante el periodo 2002-2003, se modificé

14 Lasuma entre pasivo total y patrimonio se aproxima al activo total, sin embargo,
existe diferencia entre las cifras debido a las declaraciones sustitutivas realizadas
por los contribuyentes continuamente y a los reprocesos de informacién propios
del MIPRO y SRI, entidades que proporcionaron la informacidn para este estu-
dio (2015).
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de USD 3602 millones a USD 3340 millones. Mientras tanto el mayor
crecimiento, 60,2 %, se ubicd durante los anos 2009 y 2010, cuando
cambid de USD 5157 millones a USD 8264 millones.

Figura 10. Ecuador: Activo total, pasivo total y patrimonio, sector comercio
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Fuente: MIPRO 2015 y SRI 2015.
Elaboracién propia.

Los ingresos totales y costos y gastos totales (figura 11) crecieron
en 125,5 % y 93,2 %, respectivamente, durante el periodo 2002-2012,
debido a que los ingresos totales se modificaron de USD 20 054 millo-
nes en 2002 a USD 45 226 millones en 2012, mientras que los costos y
gastos totales variaron de USD 20 478 millones en 2002 a USD 39 388
millones en 2012. El crecimiento anual promedio de las variables fue
de 9,0 % para los ingresos totales y 7,3 % para los costos y gastos totales.

El mayor crecimiento de los ingresos totales (27,4 %) se ubicé en el
periodo 2003-2004, la cifra repuntd de USD 17 760 millones a USD
22 626 millones, mientras que existié6 un decrecimiento de -11,4 %
en el periodo 2002-2003, con una reduccién de USD 20 478 millo-
nes a USD 17 424 millones. A su vez, durante los anos 2003 y 2004
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se observo el mayor crecimiento de la variable costos y gastos totales
(26,6 %), ascendié de USD 17 424 millones a USD 22 053 millones,
lo que se contrapone a la desaceleracién en crecimiento de -14,9 %
producida en el periodo 2002-2003, con una modificacién del valor de
USD 20 478 millones a USD 17 424 millones.

Figura 11. Ecuador: Ingresos totales, costos y gastos totales, sector comercio
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Fuente: MIPRO 2015 y SRI 2015.
Elaboracién propia

Las ventas locales del sector comercio (figura 12) crecieron en 80,3 %
durante el periodo 2002-2012, es decir, ascendieron de USD 18 447
millones a USD 33 263 millones, lo que refleja la eficiencia de politicas
gubernamentales aplicadas con la finalidad de fomentar la actividad
econdémica. No obstante, se deberia contrarrestar estas cifras con los
valores arrojados dentro de la evolucion de la balanza comercial, debi-
do a que se ha dinamizado el sector, en su gran mayoria, a través de la
importacién de bienes, lo que deja de lado a la produccién y comercia-
lizacién de bienes nacionales.

El mayor crecimiento (27,1 %) de las ventas totales se ubica en pe-
riodo 2003-2004, donde la cifra pasa de USD 16 289 millones a USD
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20 704 millones, mientras existe un decrecimiento de -11,7 % durante
los afios 2002 y 2003 variando de USD 18 447 millones a USD 16 289
millones.

Figura 12. Ecuador: Ventas locales, sector comercio
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Fuente: MIPRO 2015 y SRI 2015.
Elaboracién propia.

MODELO ESTADISTICO CON COMPONENTE FINANCIERO

Para el desarrollo del modelo estadistico con componente financie-
ro que refleje el comportamiento del sector comercial ecuatoriano, se
utilizaron como bases de datos a las siguientes: 1. réplicas automatizadas
de los formularios 101 y 104 proporcionadas por el SRI al MIPRO,
entidad que valida la informacién y genera la visualizacién dindmica
de las variables a través de un cubo de informacién denominado Da-
tawarehouse; y 2. estados financieros disponibles en la pagina web de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. No obstante, al
analizar las bases de datos se determind lo siguiente:

Formulario 101: corresponde al impuesto a la renta de sociedades y
establecimientos permanentes, refleja informacion anual. El periodo de
estudio escogido fue 2002-2012. No se utilizd al periodo 2000-2001
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debido a que se presentaron valores que distorsionaron el comporta-
miento de los datos, lo que, segtin explicaciéon de los proveedores de
informacidn, se debi6 a que la serie durante estos afios fue convertida
de sucres a dolares utilizando un factor de 25 000 sucres por ddlar, que
no fue no una conversién real, debido a que se realizé una sinergia en-
tre el tipo de cambio y el poder adquisitivo de dicho periodo. La serie
no pudo ser corregida debido a que la Gnica informacién disponible se
encontraba en doélares. Sin embargo, para que el lector pueda eviden-
ciar la inconsistencia de los datos del periodo 2000-2012, se empled el
método de MCO, con lo que los resultados se contrarrestaron con lo
ejecutado para el periodo 2002-2012. Los datos anteriores al proceso
de dolarizacién no fueron tomados en cuenta, debido a que no existia
un sistema en linea o algln registro sistematico de informacién, lo que
gener6 datos nulos y vacios y distorsiono la serie.

Formulario 104: corresponde al IVA, refleja informacién mensual.
No obstante, las variables disponibles Gnicamente muestran las ventas
locales con tarifa 0 % y 12 %, correspondientes a compras locales, ex-
portaciones e importaciones, siendo limitante utilizar estas variables
dentro del modelo de caracterizacion, debido a que el sector comercial
no solo depende de ellas. Es importante considerar variables como la
utilidad, activo, pasivo, patrimonio y otras que se enmarcan dentro del
formulario 101 y no se contemplan en el formulario 104. Por lo antes
expuesto, no se utilizé esta base de datos.

Estados financieros: la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros dispone de una plataforma web para realizar consultas interac-
tivas desde el afio 2000 hasta 2012, sin embargo, dentro del software Gni-
camente se reporta informacién de estados financieros de companias.'
En dicha plataforma, se muestran cuentas macro y no todas tienen des-
agregacion, por ejemplo, se visualiza la cuenta activo, pero no se puede
desagregar el activo corriente y activo no corriente. Debido a la baja re-
presentatividad de las compaiias respecto al nimero de contribuyentes

15 Las compaiiias representaron el 5,5 % del total de contribuyentes del afio 2008
(SRI 2015). Durante el ano 2008, la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros registrd 38 425 companias a nivel nacional, mientras que el SRI estimd
el ndmero de contribuyentes en 700 000 agentes (SRI 2015 y Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros 2015).
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y a la escasa desagregacion de las variables, no se utilizd esta fuente de

informacidn, pues limita el estudio de manera considerable.

De esta forma, la base de datos que se empled corresponde al formu-

lario 101 proporcionado por el MIPRO, que es informacién validada

y sobre la que se realizan estudios sectoriales dentro de esta entidad

publica.

METODOLOGIA

a)

b)

El software estadistico que se utilizd para el procesamiento de
informacidn fue EViews version 3.1.

La unidad monetaria de los datos es dolares. La serie fue deflac-
tada utilizando como afio base a 2007, con la finalidad de que se
pueda establecer comparaciones basindose en valores reales. Se
escogid al ano base en funcién de las estadisticas presentadas por
el Banco Central del Ecuador, cuyo ano base es 2007.

Existen 4600 observaciones pertenecientes al periodo 2002-
2012. Como se explicd en apartados anteriores, también se utili-
z6 al periodo 2000-2012, con 5287 observaciones, para contra-
rrestar la validez del modelo estadistico.

La base de datos se encuentra compuesta por treinta y dos va-
riables, incluyendo el afio fiscal, de las cuales se selecciond un
determinado ndmero de variables que expliquen el modelo
estadistico.

Se utilizaron pruebas de hipétesis que permiten corroborar la
validez del modelo, se proyectd un ano el comportamiento de la
variable dependiente.

Las pruebas de hipoétesis para los parametros individuales se las
realizé a 95 % de nivel de confianza.

Se considerd como variable dependiente a la utilidad del ejerci-
cio, de esta forma se identificaron a las variables independientes
que contribuyen en el comportamiento de la misma. La varia-
ble fue escogida debido al incentivo propio de los agentes eco-
némicos a obtener mayores réditos econémicos y financieros al
emprender una actividad econdémica. Ademas de ello, la utilidad
es un indicativo de la gestion de la empresa, administraciéon de
riesgos y de las politicas implementadas en la misma.
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h) Se utilizé una regresion lineal mualtiple con un estimador MCO
para explicar el modelo de caracterizacidon financiera del sector
comercio. Se escogié dicho modelo porque la trayectoria de las
variables a través del tiempo muestra una tendencia lineal (Guja-
rati y Porter 2010, 50-5).

El modelo de regresion lineal simple expresado genéricamente se
escribe en la forma:

v=p+BX, ++B X, +tpi=12,...n

Los supuestos empleados para este modelo son:

1) El valor medio o promedio de . es igual a cero.

E(u|X,,X,)=0, para cada i, lo que implica que

E([X,. X )= B, + B, X, + ~ + B X,

2) No existe correlacidn serial entre los disturbios .

Cov (u,p) = E [u-E ()] [w- E (W)] = E (1)

Cov (pi,p,j) =0,i#j

3) Homocedasticidad o igual varianza para las ..

Var (| X) = E[p, - E (1))

Var (1] X) = E (u2)

Var (n,| X)) = 0 (homocedasticidad)

4) La covarianza entre .y X, es cero.

Cov (p, X,) = Cov (n, X, ) =0

5) No existe sesgo de especificacion.

6) No hay colinealidad exacta entre las variables X. No hay relacién
lineal exacta entre X,y X, .

7) El modelo es lineal en los pardmetros.

DESARROLLO

Del total de variables, se seleccionaron diez que intervienen en la
modelacion (tabla 6). La seleccion de variables se realizé en relacion con
la contribucién o representatividad de ellas dentro de la utilidad del
ejercicio. Se agruparon algunas subcuentas, transformandolas en varia-
bles mas amplias para evitar la redundancia de los datos; de esta forma
se pudieron incorporar variables financieras macro que representen a las
subcuentas, con lo que disminuye la probabilidad de existencia de au-
tocorrelacidn, es decir, que las variables sean explicadas por subcuentas
que posean relacién directa entre si (Uriel 2013).
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Tabla 6. Ecuador: Descripcion variables, modelacion sector comercio

Nombre de la variable Método de calculo

Exportaciones netas

Original de la base de datos

Impuesto a la renta causado

Inventario de materia prima y productos
terminados

Suma de las variables: inventario de
materia prima e inventario de productos
terminados y mercaderia en el almacén

Total activo

Total costos y gastos

Total ingresos

Total pasivo Original de la base de datos

Total patrimonio neto

Utilidad del ejercicio

Ventas netas locales totales excluye activos fijos

Fuente: MIPRO 2015 y SRI 2015.
Elaboracién propia.

El formulario 101 define a las variables de la siguiente forma (SRI

2015):

a)

b)

Exportaciones netas: registra el valor neto de las exportaciones
facturadas, monto total de exportaciones efectuadas durante el
afio fiscal declarado.

Impuesto a la renta causado: aplica sobre aquellas rentas que ob-
tengan las personas naturales, sucesiones indivisas'® y sociedades
nacionales o extranjeras. El ejercicio impositivo estd comprendido
desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de un determinado
afno fiscal. Para calcular el impuesto que debe pagar un contribu-
yente, sobre la totalidad de los ingresos gravados, se restaran las
devoluciones, descuentos, costos, gastos y deducciones, imputa-
bles a tales ingresos; este resultado se denomina base imponible.
Inventario de materia prima y productos terminados: conjunto
de mercancias o articulos que posee el contribuyente para realizar
actividades comerciales, comprende las materias primas, productos

16 Son aquellas que se originan como consecuencia del fallecimiento de una persona
natural, subsisten hasta el momento en el que se dicta la declaratoria de herederos
o se inscriba el testamento en los registros ptublicos (SRI 2015, 8).
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en proceso, productos terminados o mercancias para la venta. Esta
cuenta se registra en el balance general y en el estado de resultados.
Total activo: es un bien tangible o intangible que una persona
natural o empresa posee, es un sistema construido con bienes y
servicios, con capacidades funcionales y operativas inmersas en
el desarrollo de una actividad econémica, comprende los bienes
y derechos financieros de la empresa. Se encuentra compuesto
por: 1. cuentas y documentos por cobrar clientes relacionados,
2. otras cuentas y documentos por cobrar corrientes, 3. provision
de cuentas incobrables y deterioro, 4. crédito tributario a favor
del sujeto pasivo incluye impuesto a la salida de divisas, 5. cré-
dito tributario a favor del sujeto pasivo comprende impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, 6. cuentas y documentos
por cobrar clientes no corrientes y 7. activo por reinversion de
utilidades.

Total costos y gastos: registra la totalidad de costos y gastos efec-
tuados y contabilizados en el ejercicio fiscal de conformidad
con el marco normativo contable que se encuentre obligado a
aplicar. La cuenta se encuentra integrada por: 1. beneficios so-
ciales, indemnizaciones y otras remuneraciones que no consti-
tuyen materia gravada del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social; 2. provision para jubilacién patronal, desahucio y cuen-
tas incobrables; 3. gastos indirectos asignados desde el exterior
por partes relacionadas; 4. depreciaciones de propiedad, plan-
ta y equipo; 5. servicios publicos; 6. pagos por otros servicios;
7. baja de inventario; y 8. pago por reembolso como reembolsan-
te e intermediario.

Total ingresos: se traslada el monto de ingresos con base en la
informacién que arroje el estado de resultados del sujeto pasivo
al 31 de diciembre del ano que se declara. Se encuentra integrado
por: 1. exportaciones netas, 2. rendimientos financieros, 3. divi-
dendos, 4. rentas exentas provenientes de donaciones y aporta-
ciones, 5. otros ingresos provenientes del exterior, 6. otras rentas
y 7. ingresos por reembolso como intermediario.

Total pasivo: es una deuda o un compromiso de pago que ha
adquirido una persona natural o empresa, recoge todas las obli-
gaciones. Estd compuesto por: 1. transferencias casa matriz y
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sucursales y 2. provisiones, incluye pasivo corriente, jubilacion
patronal, desahucio y otras.

Total patrimonio neto: constituye la parte residual de los activos
del contribuyente una vez deducidos todos los pasivos exigibles;
esta formado por: 1. reserva legal, 2. otras reservas, 3. otros re-
sultados integrales y resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de In-
formacion Financiera, 4. pérdida acumulada de ejercicios ante-
riores y 5. utilidad del ejercicio.

Utilidad del ejercicio: la cuenta registra lo que el sujeto pasivo
gana dentro de un ejercicio fiscal, se declara descontando la par-
ticipacion en utilidades de trabajadores y el impuesto a la renta
causado.

Ventas netas locales totales excluye activos fijos: registra el resul-
tado de las ventas de bienes y prestaciones de servicios, menos
las devoluciones y descuentos respectivos, realizados durante el
ejercicio fiscal al que corresponda la declaraciéon.

Luego de que se han definido de forma general las variables a ser

empleadas en el modelo estadistico, es importante analizar el esquema de
validacion del método de MCO vy es fundamental realizar contrastes de

especificacion incorrecta y verificar la calidad de los datos, para lo cual

se procedera con el siguiente analisis (Murillo y Gonzalez 2000, 1-35):

a)

b)

Significado de los parametros: ;concuerda el signo y el valor con
lo esperado, segtin la teoria?

Significacion estadistica de la ecuacion y de los pardmetros: con-
trastes de significacidon individual f y contraste de significacién
global del ajuste F.

¢Multicolinealidad? ;outliers?: matriz de correlaciones de X y
graficos de los residuos.

¢Autocorrelacion entre los errores?: grafico de los residuos y con-
traste Durbin-Watson (en adelante DW).

¢Heterocedasticidad?: graficos y contraste de Breusch y Pagan.
¢Errores normales?: histograma de residuos y contraste Jarque y
Bera.

Siguiendo estos pasos se realizaron las pruebas correspondientes para

validar el modelo estadistico de caracterizacidn financiera del sector co-

mercial ecuatoriano. De las diez variables antes expuestas, se efectud
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un grafico multiple de lineas para evidenciar el comportamiento de las
series, donde se visualizd una tendencia lineal creciente de las variables,
incluyendo algunos picos, con lo que se podria pensar a priori que las
variables se pueden explicar a través de una regresion lineal. Posterior-
mente, se calculd la matriz de correlacién que permite identificar la
interdependencia entre las variables y en su conjunto, cuyos valores de
correlacién no superaron los umbrales permitidos (0,7),lo que descartd
asi la posibilidad de multicolinearidad. Finalmente, se estimé la ecua-
cién mediante el método de MCO, utilizando todas las variables antes
descritas, evaluandose que los parametros y el modelo en su conjunto
sean estadisticamente significativos, con un nivel de confianza del 95 %.

El modelo que se estimd tiene la siguiente forma:

Utilidad, = [+ p, ExpNet + [,IRCau + [, Inventario, + [,

Activo, + B, CyG, + B, Ingresos, + . Pasivo, + B PatrimonioNet, +

B, Ventas, ¢,

Donde:

Utilidad, : utilidad del ejercicio para la firma i en el afio £,

B,: interseccion o término constante,

ExpNet. : exportaciones netas para la firma i en el afio ,

IRCaui,tyz impuesto a la renta causado para la firma i en el afio f,

Inventario, : inventario de materia prima y productos terminados

para la firma i en el afio f,

Activo, : total activo para la firma i en el afio ¢,

CyGi,t,: total costos y gastos para la firma i en el afio ¢,

Ingresos, : total ingresos para la firma i en el afo f,

Pasivo, : total pasivo para la firma i en el afio 1,

PatrimonioNet, : total patrimonio neto para la firma i en el afio ¢,

Ventas, : ventas netas locales totales excluye activos fijos para la firma

ien el afno ¢,

g : término de error para la firma i en el afo .

Cada una de las variables se las normalizd, se dividié cada registro para
la mediana de la variable empleada a partir del ano y el subsector al que
pertenece cada observacidn, para asi no utilizar valores nominales. Los
resultados se interpretaron utilizando el nombre de la variable original.

Como se menciond anteriormente, se elaboraron dos modelos estadis-
ticos utilizando nueve variables independientes que expliquen a la varia-
ble dependiente, utilidad del ejercicio, en el sector comercial ecuatoriano.
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El primero utiliz6 el periodo de analisis 2000-2012 y el segundo se lo
realizd con el periodo 2002-2012. Se usa este modelamiento debido a
que se considera que la serie comprendida entre los afios 2000 y 2001 no
se encuentra ajustada de forma adecuada, por lo que se distorsionan los
resultados, lo cual se comprobd a continuacién. En cada uno de los mo-
delos estadisticos se eliminaron una por una las variables sin significancia
estadistica, debido a que se busca un modelo equilibrado (tabla 7).

Tabla 7. Ecuador: Resultados regresion, sector comercio
Modelo 1 (2000-2012) Modelo 2 (2000-2012)

Variabl
ariable Utilidad (beta) Utilidad (beta)
0,089 0,086™**
ExpN > ’
Xpiet (5,453) 4,202)
0,333
IRC X
o (4,402)
I cari 0,279**
nventario
v (11,304)
-0,050"*
Acti ,
ctivo (_5’507)
-0,213**
CyG ’
¥ (6,049)
I 0,311
ngr
gresos (9,436)
Pasi -0,232"*
asivo (—5’632)
fr— 190
PatrimonioNet ?7”17771) ?2;,7209)
0,202***
Ventas (12,378)
Icercent 0,335 0,490***
ntercepto
p (-0,184) (6,316)
Incluye variable dicotémica CITU Si Si
Incluye variable dicotémica ano Si Si
R? ajustado 0,086 0,208
Estadistico F 73,323 201,836™"
DW 1,945 1,840
N 5287 4600

Fuente y elaboracion propias.

Notas: 1. beta corresponde a coeficientes no estandarizados; 2. definicién de variables disponible
en el apartado «Desarrollo» del capitulo segundo; 3. nimeros dentro de paréntesis corresponden a
t-estadistico; y 4. *** indica significancia estadistica a nivel 1 %.
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Los signos esperados de las variables independientes de acuerdo a
su contribucion en el modelo estadistico que explique la utilidad del
ejercicio son:

a) Variables con signo positivo: exportaciones netas, inventario de
materia prima y productos terminados, impuesto a la renta cau-
sado, total activo, total ingresos, total patrimonio neto y ventas
netas locales totales excluye activos fijos.

b) Variables con signo negativo: total costos y gastos y total pasivo.

El primer modelo se compone de cuatro variables independientes.
El modelo no es consistente debido a que el signo de la variable activo
es negativo, lo que es una contradiccion que la utilidad del ejercicio
aumente mientras disminuye el activo total. El modelo no recoge los
ingresos (ventas e ingresos adicionales) ni los costos ni gastos, lo que
resulta preocupante debido a que la utilidad del ejercicio es calculada
como la diferencia entre ingresos y egresos. Por otro lado, el coeficiente
de la constante del modelo es negativo, lo que no resulta consistente
debido a que por concepto la utilidad deberia recoger valores positivos
o al menos cero, caso contrario, Unicamente reflejaria pérdida. La pér-
dida se recoge en otro casillo del formulario 101, por lo que el modelo
no se ajusta a la realidad y supuestos. Ademas, la variable fundamental
«nventario de materia prima y productos terminados» fue eliminada,
lo que resulta ilégico debido a que el giro del negocio del sector comer-
cial ecuatoriano se basa en la provision de inventarios y en la venta de
ellos. El resto de indicadores estadisticos, como R? ajustado, estadistico
F y DW, son representativos, sin embargo, por las inconsistencias antes
citadas, el modelo estadistico es rechazado.

El segundo modelo recoge informacién del periodo 2002-2012, se
compone de siete variables independientes. De esta forma, si todas las
variables independientes se mantienen constantes y las exportaciones
netas crecen en USD 100, la utilidad del ejercicio aumenta en prome-
dio USD 8,6. Siguiendo este andlisis, si Gnicamente el inventario de
materia prima y producto terminado aumenta en USD 100, la utilidad
del ejercicio se incrementa en promedio de USD 27,9. A la vez, si todas
las variables independientes se mantienen constantes, y solo el total de
costos y gastos crece en USD 100, la utilidad del ejercicio disminuye
en promedio de USD 21,3. Por otro lado, si solo el ingreso total au-
menta en USD 100, la utilidad del ejercicio crece en promedio de USD
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31,1. St Gnicamente el patrimonio total se incrementa en USD 100, la
utilidad del ejercicio aumenta en promedio de USD 19,0. Si la variable
pasiva total crece en USD 100, la utilidad de ejercicio disminuye en
promedio de USD 23,2. Por altimo, si las ventas netas locales totales
aumentan en USD 100, la utilidad del ejercicio aumenta en promedio
de USD 20,2.

También se puede evidenciar que todas las variables tienen el signo
y valor esperado segtin la teoria:

a) Variables con signo positivo: exportaciones netas, inventario de
materia prima y producto terminado, ingreso total, patrimonio
total y ventas netas locales totales.

b) Variables con signo negativo: total de costos y gastos y pasivo
total.

Posteriormente se evalda la significacién estadistica y de los parame-
tros, contrastando la significacion individual (estadistico t) y la signifi-
cacion global de ajuste (estadistico F).

Se observo que el R? ajustado ascendi6 a 20,8 %, explicado por la
exclusion de variables macroecondémicas en el modelo estadistico, em-
pleandose Gnicamente variables internas del sector comercio. El esta-
distico F es alto y significativo estadisticamente, por lo cual el modelo
es valido, indicando que las variables en conjunto son representativas.
El estadistico DW se ubico en 2,900 con lo que se podria analizar la
existencia de correlacién positiva, mas adelante se realizé la prueba de
contrastaciéon de hipotesis.

Adicionalmente al analizar el «p-valor», se encontrd que fue menor
a 0,05, por lo que se planted la siguiente prueba de hipotesis para todos
los parametros individuales:

Hef=B,= =B=0

Hl: I31 * I32 * ooy * I3K¢ O

Se rechaz6 la nulidad de todos los parametros debido a que la proba-
bilidad de cada t-estadistico fue menor a 0,05, de esta forma, se refutd la
hipoétesis nula. Para identificar si el modelo presenta multicolinealidad y
autocorrelacion entre los errores, se calculd el correlograma de residuos
(tabla 8), utilizando por default nueve rezagos de acuerdo al soffware em-
pleado. De esta forma, se determiné que en el modelo no existe ano-
malia en los residuos, de lo que se observa que la probabilidad no supera
el 0,05, con lo cual no existi6 significancia estadistica. Ademas de ello,
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los errores positivos son seguidos de errores negativos y viceversa, con
lo que se podria pensar en la existencia de correlacidon negativa.

Tabla 8. Ecuador: Comportamiento residuos, sector comercio

n.° Autocorrelacién  Correlacion parcial Estadistico Q Probabilidad
1 -0,459 -0,459 3,011 0,083
2 0,118 ~0,118 3,231 0,199
3 -0,214 -0,267 4,050 0,256
4 0,036 -0,239 4,077 0,396
5 0,096 -0,300 4,300 0,507
6 0,169 -0,120 5,113 0,529
7 0,074 -0,149 5,309 0,622
8 0,035 -0,178 5,368 0,718
9 -0,015 -0,127 5,384 0,800

Fuente y elaboracion propias.

Respecto al estadistico DW, en muestras infinitas —compuestas por
mas de 1000 observaciones— como el caso de estudio, se aplica la tabla
con valores criticos, donde para mas de 200 observaciones con un nivel
de significancia de 0,05, se obtiene d =1,686 y dU=1,852. Como el es-
tadistico DW es 1,840 entonces DW < 2, se realiza la siguiente prueba
de hipdtesis:

H_:DW >4 —d - autocorrelaciéon negativa

H: DW < d - no autocorrelaciéon

Realizando los calculos respectivos se obtiene lo siguiente:

H : 1,840 > 4 — 1,686 - autocorrelacion negativa - falsa

H: 1,840 < 1,852 - no autocorrelacién - verdadera

Por lo que se rechazé la hipotesis nula de autocorrelacion negativa.
Para definir la existencia de heterocedasticidad en el modelo, prime-
ro, se generd una nueva variable que contiene a los residuos o errores

2 = resid * resid. Se evidenci6é que los

al cuadrado, representada por e
errores al cuadrado no se incrementan a medida que crece la utilidad
del ejercicio, al contrario, no existe una tendencia definida. Posterior-
mente, se utilizd el test de White para realizar la prueba de heteroce-
dasticidad, con lo cual se generd una regresion entre errores al cuadra-
do versus cada una de las variables, incluyendo a las independientes y

dependiente (tabla 9). Las pruebas de hipodtesis fueron las siguientes:
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H,: existe homocedasticidad 6’ = 0V t=1,..., T
H,: existe heterocedasticidad en funcién de Z, siendo Z un conjun-
to de variables exdgenas.

Tabla 9. Ecuador: Test de White (heterocedasticidad), sector comercio

Variable F-estadistico Probabilidad
Exportaciones netas 0,271 0,769
Inventario de materia prima y productos terminados 0,421 0,670
Total costos y gastos 0,516 0,616
Total ingresos 0,399 0,690
Total pasivo 0,3111 0,741
Total patrimonio neto 0,236 0,795
Utilidad del ejercicio 0,299 0,749
Ventas netas locales totales excluye activos fijos 0,592 0,576

Fuente y elaboracién propias.

El promedio de la probabilidad de las variables se ubica en 0,700.
De esta forma es dificil aceptar la hipdtesis nula de homocedasticidad y
tampoco se puede admitir de forma directa la hipétesis alterna de exis-
tencia de heterocedasticidad, debido a que la probabilidad de ocurrencia
es intermedia. Con todas las pruebas antes desarrolladas, se acepta la va-
lidez del modelo estadistico de caracterizacion financiera para el sector
comercial ecuatoriano, que explica la utilidad del ejercicio a través de
siete variables independientes. Se utilizé un nivel de confianza del 95 %
para el desarrollo del modelo, también se plantearon dos modelos estadis-
ticos con distintos periodos de analisis, comprendidos entre 2000-2012 y
2002-2012. Después de realizar las pruebas correspondientes, se conclu-
y6 que el primer modelo presentaba inconsistencias en la informacién y
que las variables independientes no explicaban a la dependiente.

El modelo estadistico del periodo 2002-2012 contiene siete varia-
bles independientes que explican el comportamiento de la utilidad del
ejercicio, estas son: 1. exportaciones netas, 2. inventario de materia
prima y productos terminados, 3. total costos y gastos, 4. total ingresos,
5. total pasivo, 6. total patrimonio neto y 7. ventas netas locales totales
excluye activos fijos.

El modelo es consistente debido a que presenta un estadistico F alto
y significativo y una bondad de ajuste de 20,8 %, debido a la omisién de
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variables macroeconémicas en la modelacion. Por otro lado, los signos
esperados en los coeficientes de la regresiéon corroboran la teoria, por lo
cual se ratifica la validez del modelo.

Las pruebas de hipoétesis realizadas fueron: 1. significancia estadis-
tica de los parametros en signo y valor, 2. significancia estadistica de
la ecuacidn y de los pardmetros utilizando estadisticos t y F, 3. pruebas
de multicolinealidad, 4. pruebas de autocorrelacién entre los errores y
5. pruebas de heterocedasticidad. En todas ellas, se demostro la consis-
tencia del modelo y de los resultados arrojados. Es preciso mencionar
que en la prueba de heterocedasticidad, la probabilidad encontrada es
intermedia, por lo que no se puede aceptar ni rechazar ninguna de las
dos hipdtesis.

Con base en el modelo validado, se realizé la prediccion de la uti-
lidad del ejercicio para 2013, que se ubicé en USD 4960,8 millones.
El valor pronosticado fue comparado con el valor real de la utilidad
del ejercicio, que se situd en USD 4608,3 millones, con una diferencia
de 7,1 % entre las dos cifras. Se estimdé utilizar el 95 % como nivel de
confianza en todas las pruebas, no obstante, el valor encontrado di-
fiere en 2,1 puntos porcentuales del estimado inicialmente, lo cual se
debe a que el modelo empleado en este estudio no incorpora variables
macroecon6émicas, las mismas que influyen directamente en el sector
comercio.



CAPITULO TERCERO

EFECTOS DEL MODELO ESTADISTICO
DE CARACTERIZACION FINANCIERA

El analisis de escenarios y de elasticidad fueron los dos métodos
empleados para analizar los efectos de la construccion del modelo esta-
distico de caracterizacion financiera del sector comercial ecuatoriano,

durante el periodo 2002-2012.

ANALISIS DE ESCENARIOS

Es un proceso de anilisis de posibles eventos futuros, tomando en
cuenta los resultados alternativos que podrian existir. Es un método
principal basado en proyecciones, no trata de forma directa el mostrar
una imagen exacta del futuro, sino mas bien busca representar varios
desarrollos futuros, dotando de herramientas al investigador para la
toma de decisiones. Contrario al prondstico, el analisis de escenarios
no utiliza la extrapolacién del pasado. Se basa en la posible evolucién
y puntos de inflexion que pueden conectarse con el pasado. Una po-
sibilidad es evaluar dos escenarios, el pesimista y optimista. Dentro de
cada uno de los escenarios, se platea una probabilidad de ocurrencia vy,
posteriormente, se calcula el valor esperado y la desviacion estandar de
los escenarios planteados.
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Ahondando mas a detalle en la metodologia, se utilizé6 como caso
base el valor de las variables independientes y dependiente registradas
en la proyeccién de 2013. Posterior a ello, se construyeron los escena-
rios pesimista y optimista, la probabilidad de ocurrencia asignada fue
de 25 % a cada uno de estos escenarios, lo que dejo el 50 % restante
para el caso base. Se utilizé6 como supuesto el que la probabilidad de
ocurrencia de los eventos es superior (50 %) en el caso base, debido al
desarrollo del modelo estadistico presentado en el capitulo anterior y a
que la probabilidad restante se distribuye de forma igualitaria entre los
dos escenarios propuestos.

Antes de iniciar con el desarrollo de los escenarios, es preciso men-
cionar que el escenario pesimista contempla un deterioro de la situa-
cién actual, pero sin llegar a una situaciéon cadtica. Es el escenario que
se encuentra en medio del escenario tendencial y el escenario catastro-
fico o aquella situacidén que empeora dramatica y aceleradamente un
sistema a causa de factores desestabilizantes, inesperados y descontrola-
dos (Vergara, Fontalvo y Maza 2010, 22-26).

El escenario pesimista abarca la subida de los costos laborales vy,
por ende, el encarecimiento del producto comercializado, también la
existencia de problemas de infraestructura, incremento de precios de
servicios basicos, reduccién de las inversiones extranjeras en el sector
comercial, con lo que las industrias establecidas podrian perder su cuota
en el mercado internacional con dificil profundizacién y penetracién,
las exportaciones se volverian esporadicas y contraciclicas, por lo que
el sector comercial perderia su dinamismo y dependeria fundamental-
mente del mercado interno, todo ello afectado también por la depre-
ciacion del dolar.

Por otro lado, el escenario optimista se ubica entre el escenario ten-
dencial y el escenario utdpico, ideal o mas deseable. Contempla cam-
bios razonables y positivos que no rayen en una ambicion desmesurada,
basada mis en los deseos que en los fundamentos que conllevan los
hechos y los datos. El escenario optimista contempla acciones deseables
pero plausibles o verosimiles, que distinguen aquello que puede lograr-
se en el corto, mediano y largo plazo (Bustamante 2011, parr. 5).

Dentro del escenario optimista, se contempla que el nimero de
empresas dedicadas al comercio se incrementa, al igual que el tama-
no de las mismas. También las empresas locales mejoran su capacidad
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productiva e innovan, muchas de las empresas domésticas consolidan
su presencia en los mercados mundiales, se descubren nichos de mer-
cado sobre los cuales las empresas comerciales acttian especializandose
en distintos productos. Ademas, el sector comercial se vuelve atractivo
para la inversidn extranjera.

Es preciso mencionar que el modelo estadistico desarrollado en el
capitulo anterior, es sensible ante el comportamiento de las siguien-
tes variables: 1. inventario de materia prima y productos terminados,
2. total pasivo y 3. total costos y gastos, cuyos signos en los coeficientes
son positivos para la primera variable y negativos para las dos altimas.
Esto debe ser tomado en cuenta al momento de disefiar los escenarios,
debido a que el modelo estadistico refleja el comportamiento del sector
comercial ecuatoriano, cuyo giro del negocio depende fundamental-
mente del stock de mercaderia y de los costos y apalancamiento inmer-
sos para su adquisicion.

Para disefiar los escenarios pesimista y optimista se utilizé la he-
rramienta «construccidon de escenarios» de Microsoft Excel, tomando
las siete variables independientes para realizar el calculo de la variable
dependiente (tabla 10). En otras palabras, las variables de entrada fue-
ron las variables independientes utilizadas en el modelo estadistico, es
decir, las exportaciones netas, inventario de materia prima y productos
terminados, total de costos y gastos, total de ingresos, total pasivo, total
patrimonio neto y ventas netas locales que excluyen activos fijos; mien-
tras que la variable de salida fue la variable dependiente, que en este
estudio se representa a través de la utilidad del ejercicio.

En el escenario pesimista se observo la existencia de pérdida al final
del ejercicio, que ascendi6 a alrededor de USD -4128 millones, lo que
se debid a la modificacién de las variables mas sensibles al modelo, es
decir, el inventario se redujo en 5 % en comparacidén al escenario base,
los costos y gastos aumentaron en 4 %, mientras que el pasivo se incre-
ment6 en 3 %. Por otro lado, las exportaciones netas e ingresos se redu-
jeron en 7 %y ventas netas disminuyeron en 5 %, estas variables son las
posibles generadoras de pérdidas en este escenario. El patrimonio neto
Gnicamente sufrié una modificaciéon del 2 %, siendo una variable que
no influyd directamente en el modelo.

En el escenario optimista, se gener6 una utilidad de USD 9117 mi-
llones, producto del crecimiento en el 12 % en el total de los ingresos,
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lo que se acompafié de un aumento individual del 10 % en las exporta-
clones netas, inventario y ventas netas; mientras que los costos y gastos
y pasivo aumentaron su valor en comparacion del escenario base en
8 %. Finalmente, el patrimonio neto se modifico en 5 %.

Tabla 10. Ecuador: Construccion de escenarios proyeccion 2013, sector comercio

. Escenario Escenario
Resumen del escenario Base .. ..
pesimista optimista
Probabilidad
robabrida 50,0 % 25,0 % 25,0 %

de ocurrencia (a)

Celdas cambiantes
(entrada)

Exportaciones netas

12 257 355 199

11 399 340 335

13 483 090 719

Inventario de materia
prima y productos
terminados

4420 500 000

4199 475 000

4862 550 000

Total de costos
y gastos

40 387 964 477

42003 483 056

43 619 001 635

Total de ingresos

45 826 267 754

42 618 429 011

51 325 419 884

Total pasivo

14 922 240 265

15 369 907 473

16 116 019 486

Total patrimonio neto

9693 596 933

9 499 724 994

10 178 276 780

Ventas netas locales
excluye activos fijos

35926 267 754

34129 954 366

39518 894 529

Celdas de resultado (salida)

Utilidad
del ejercicio (b)

4960 751 322

-4 127 739 379

9 117 006 404

(@ * (b)

2 480 375 661

-1 031934 845

2279 251 601

Valor esperado: 3 727 692 417

Desviacién estindar: 4 842 349 184

Fuente y elaboracion propias.

Notas: 1. valor esperado calculado como la suma algebraica de la multiplicacion de la probabilidad

de ocurrencia escenario (a) y la utilidad del ejercicio (b); 2.1a columna de valores base correspon-

dientes a las celdas cambiantes o de entrada fue calculada al crear el informe resumen de escenario;
y 3. las celdas cambiantes de cada escenario se muestran en color gris.

Sise suma el producto de las probabilidades de ocurrencia de los
escenarios por la utilidad del ejercicio de los mismos, se obtiene un
valor esperado de USD 3727 millones. Es importante mencionar que
el valor esperado difiere del valor del escenario base, USD 1233 millo-
nes, debido a que dos ntimeros grandes multiplicados entre si tienden a
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aumentar el promedio o el valor esperado de la variable de salida (Ehr-
hard y Brigham 2011, 439-441). Por otro lado, la desviacion estandar
ascendié a USD 4842 millones. En la figura 13 se presenta el escenario
pesimista, el valor esperado, el escenario base y el escenario optimista
de la utilidad del ejercicio, que fue empleada como variable dependien-
te en este estudio.

Figura 13. Ecuador: Utilidad del ejercicio proyeccion 2013,

sector comercio (millones de USD)
Millones de USD

10 000 9117
8 000

6000 4961

3728
4000
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-2 000

-4 000
-4128
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Il Escenario pesimista [l Valor esperado Escenario base Escenario optimista

Fuente y elaboracion propias.

De esta forma, se concluye que los resultados del escenario base son
los que mas se asemejan al valor esperado. Analizando la sensibilidad, se
determina que el escenario optimista es mucho mejor que el pesimista,
debido a que dista en menor cantidad del valor esperado. En la figura
14 se evidencia el comportamiento de cada una de las variables inde-
pendientes, con base en los supuestos citados anteriormente. Se afirma
nuevamente que el escenario optimista es el que mantiene un protocolo
mis apegado a la realidad encontrada en el modelo de caracterizacion
financiera expresado a través del escenario base.
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Figura 14. Ecuador: Variables independientes proyeccion 2013, sector comercio
(millones de USD)
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Fuente y elaboracion propias.

ANALISIS DE ELASTICIDAD

La elasticidad permite medir la sensibilidad entre dos variables. Es
entendida como la cuantificacién de la variacidn positiva o negativa
experimentada por una variable al realizar modificaciones o cambios
en otra variable, generalmente entre estas dos existe una relacion de
dependencia o causalidad (Veliz 2006, 2).

La elasticidad se define como la variacion porcentual de una varia-
ble X, considerada como la variable independiente, en relacién con la
variable Y] identificada como variable dependiente; en funcién de ello
se evidencian los siguientes casos:

a) Relacion inelastica: ocurre cuando la variaciéon porcentual de
la variable Y es mayor que la producida con la variable X. La
variable dependiente varia en mayor cantidad que la variable
independiente.

b) Relacion elastica: la variacidn porcentual de la variable X es ma-
yor que la producida con la variable Y.

Para calcular la elasticidad se pueden utilizar distintos métodos

en funcién de la disponibilidad de informacion y de lo que se desea
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obtener como resultado. Entre los mecanismos mas utilizados para di-
cho célculo se encuentran: elasticidad precio de la demanda, elasticidad
cruzada de la demanda, elasticidad ingreso de la demanda, elasticidad
punto de la demanda, elasticidad arco de la demanda y elasticidad de la
oferta respecto al precio (Herniandez y Pastor 2009, 3).

Para el caso de estudio, resulta dificil utilizar alguno de los métodos
de calculo de elasticidad antes citados, debido a que el SRI y la plata-
forma informatica del MIPRO carecen de informacién en unidades o
cantidades de producto comercializado, inicamente se dispone de bases
de datos en unidades monetarias que reflejan el impuesto a la renta del
sector comercial ecuatoriano.

Es importante mencionar que resultaria contradictorio realizar un
analisis de elasticidad debido a que las variables empleadas se interco-
nectan, pues una subcuenta genera una cuenta. Por ejemplo, la utilidad
del ejercicio se relaciona de forma directa con el total de los ingresos
y con el total de los costos y gastos, por lo cual cualquier variacion en
términos de unidades monetarias influird en el resto de cuentas, por
lo que decrecera la calidad de interpretacion de los datos al no existir
cantidades de producto y carecer de independencia de informacion, lo
que generard una relacién de causalidad.

Al analizar los coeficientes de cada una de las variables indepen-
dientes que intervienen en el modelo de caracterizacién financiera, se
evidencia que las variables que mas influyeron en el mismo fueron in-
gresos, inventario de materia prima y productos terminados, total pa-
sivo y total costos y gastos, con coeficientes de 0,311, 0,279, -0,232 y
-0,213, respectivamente.

Lo antes mencionado se interrelaciona con el anilisis de escenarios,
debido a que cuando se modificaban las variables total pasivo y total
costos y gastos, se evidenciaba que la utilidad del ejercicio cambiaba
de forma abrumadora, pues son las Ginicas variables independientes que
actlan inversamente —signo negativo— respecto a la variable depen-
diente. Por esta razdn, se enfatizé que los escenarios pesimista y opti-
mista no reflejaran la realidad a ciencia cierta pues toman supuestos de
comportamiento, variando de esta forma el anilisis de los resultados,
debido a la diferencia de informacién entre los valores obtenidos a tra-
vés del modelo estadistico con componente financiero y a los valores
reales existentes en la plataforma informatica del MIPRO.
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CONCLUSIONES, OBSERVACIONES
Y RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES

Las conclusiones que se derivan del presente trabajo se relacionan

con el desarrollo de un modelo estadistico que explica el comporta-

miento financiero del sector comercial ecuatoriano durante el periodo
2002-2012.

Luego de realizar una busqueda extensiva de informacién en la
red web superficial, no se encontré un modelo estadistico con
componente financiero para un determinado sector econémico
dentro de los paises tomados como caso de estudio: Alemania,
México y Chile. Unicamente se han impulsado estudios que si-
mulan el comportamiento de un sector utilizando variables ma-
croecondmicas como, por ejemplo, PIB, IPC, saldos en la ba-
lanza comercial, evolucion del coeficiente de Gini e indices de
concentracion econdémica, lo que constituye, de esta forma, una
propuesta novedosa el desarrollar un modelo con caracteristicas
financieras.

No se descarta la posibilidad de existencia de un modelo estadis-
tico de caracterizacién financiera disponible en la web profunda,
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debido a que Gnicamente se ha utilizado como fuente de bus-
queda a la web superficial. Ademas, existe la alternativa de que
la informacion utilizada para el desarrollo de un modelo de si-
milares caracteristicas no sea publica, lo que limita el alcance de
la investigacion.

* El modelo estadistico aplicado en Alemania utiliza una regre-
si6n lineal de las variables independientes —PIB, PIB per capi-
ta, inflacién, balanza comercial, tamafio de empresas, demanda
interna de bienes y servicios, nivel de competitividad, medidas
arancelarias y canales de distribucion— respecto al monto de
ventas del sector econdémico en estudio, con lo cual se estima el
coeficiente de las variables independientes. También se realiza un
estudio de la evolucidén historica de las variables, contrarrestan-
dolo con el crecimiento o decrecimiento del sector econémico.
Otro componente desarrollado es el modelo gravitacional del
sector comercio interconectando al PIB con los tratados de libre
comercio.

¢ En México, se han desarrollado modelos estadisticos utilizando:
1. series de tiempo para caracterizar el comportamiento a media-
no y largo plazo de las variables —PIB, PIB per cipita, balanza
comercial y tipo de cambio real—, relacionadas con los sectores
econdmicos; 2. primeras diferencias a través de la prueba de raiz
unitaria —series con tendencia estocastica—; 3. pruebas de co-
integracién —tendencias comunes entre variables—; y 4. rela-
ciones entre balanza comercial e IED como porcentaje del PIB.

¢ Por otro lado, en Chile el modelamiento estadistico toma infor-
macidén de la encuesta de comercio al por menor y mayor, para
encontrar la relacion entre monto de ventas brutas y la evolucion
del empleo. Todas las variables tienen periodicidad mensual y
trimestral y se utiliza un muestreo estratificado con base en la
actividad econémica principal. La encuesta recoge informacién
relevante del tamano de la empresa mediante la actividad econd-
mica segin CIIU, nimero de puestos de trabajo ocupados, nivel
de ventas de forma anual y ubicacién geografica.

*  Desde la perspectiva macroeconémica, la especializacion de Ecua-
dor depende en gran medida de los recursos naturales no renova-
bles, por lo que las actividades primario extractivas preponderan
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con el 22,1 % del PIB durante el periodo 2002-2012. En el mismo
rango de tiempo, el sector comercial ecuatoriano contribuye en
promedio con el 10,6 % del PIB real. Por otro lado, en 2011 el
valor agregado bruto provincial del sector comercio, representado
a través del CIIU G, evidencia concentracién en las provincias de
Guayas y Pichincha, con el 32,4 % y 21,9 %, respectivamente.

El IPC no presenta un comportamiento estable, con los afios
2002 y 2008 como los picos mas representativos, con valores de
9,4 y 8,8, respectivamente. Estas cifras se fundamentan en los
rezagos de la adopcidn de la dolarizacidn e inflacién internacio-
nal por la crisis financiera mundial de 2008. La evolucién de la
balanza comercial evidencia superavit en el periodo 2004-2008
y déficit durante los periodos 2002-2003 y 2009-2012. Sin em-
bargo, la brecha entre exportaciones e importaciones se ha redu-
cido debido a la implementacion de la sustitucion estratégica de
importaciones, mientras que la balanza de pagos ha decrecido en
25,4 % durante el periodo 2002-2012.

La recaudacién tributaria presenta una tendencia creciente du-
rante el periodo estudiado, siendo en promedio la recaudacién
bruta y neta anual USD 66 545,5 millones y USD 5876,6 millo-
nes, respectivamente. La restriccion al consumo ha evolucionado
de forma positiva, la brecha entre ingreso y consumo varié de 1,1
a 0,3 desde 2002 a 2012. La remuneracion basica unificada crecid
en promedio anual al 10,8 % en el periodo 2002-2012, mientras
que el precio de la canasta familiar basica ha aumentado su valor
en 5,4 % durante el mismo periodo de analisis. Por otro lado, el
coeficiente de Gini ha decrecido en 17,0 %, pasando de 0,561 en
afio 2002 a 0,466 en 2012. Por altimo, la tasa de desocupacion
en el mismo periodo se redujo en 34,5 %.

Desde la perspectiva microeconémica durante 2008, el 28 % de
las companias existentes en Ecuador pertenecen a la actividad
econdmica «comercio al por mayor y al por menor». A su vez,
el comercio capta la mayor cantidad de personal ocupado y de
tenencia de activos. El capital aportado en esta actividad econd-
mica se divide en nacional con el 52 % y extranjero con el 48 %.
El ntimero de accionistas nacionales es de 43 107, mientras que
los accionistas extranjeros ascienden a 3819.
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Utilizando la base de datos del formulario 101 correspondiente
al impuesto a la renta de sociedades y establecimientos perma-
nentes, se observo un crecimiento del activo total de 140,1 %
—crecimiento anual promedio de 9,6 %—, durante el periodo
2002-2012, mientras que el pasivo total y el patrimonio aumentd
en 118,4 % y 164,2 %, respectivamente, para el mismo periodo
de estudio. Por otro lado, el comportamiento de los ingresos
totales evidencid un crecimiento de 125,5 %; a su vez, los costos
y gastos totales aumentaron en 93,2 %. Finalmente, las ventas
locales del sector comercial ecuatoriano crecieron en 80,3 % en
el periodo 2002-2012.

El analisis y la sintesis utilizados como métodos de investigacién
permitieron construir un modelo estadistico con componente
financiero que muestra el desempefio del sector comercial ecua-
toriano, al identificar las principales variables que intervienen
dentro del mismo. Este modelamiento puede ser replicado en
distintos sectores econ6émicos, basindose y cumpliendo los su-
puestos estadisticos previos.

La investigacion utiliza como base de datos a los campos existen-
tes en el formulario 101 correspondiente al impuesto a la renta de
sociedades y establecimientos permanentes. Para el desarrollo del
modelo estadistico con componente financiero se emple6 un ni-
vel de confianza del 95 %. Se plantearon dos modelos estadisticos
con distintos periodos de anilisis, 2000-2012 y 2002-2012. Des-
pués de realizar las pruebas correspondientes, se concluyo que
el primer modelo presentaba inconsistencias en la informacién
pues las variables independientes no explicaban a la dependiente.
Por ello, se trabajé con 4600 observaciones durante el periodo
2002-2012 y siete variables independientes —exportaciones ne-
tas, inventario de materia prima y productos terminados, total
costos y gastos, total ingresos, total pasivo, total patrimonio neto
y ventas netas locales totales excluye activos fijjos—, que explican
el comportamiento de la utilidad del ejercicio.

El método escogido para el desarrollo del modelo estadistico fue
el de MCO debido a que la informacién cumple con los supues-
tos del modelo. El modelo es consistente, pues posee bondad
de ajuste y las variables en su conjunto son representativas. Por
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otro lado, los signos esperados en los coeficientes de la regresion
corroboran la teoria, por lo cual se ratifica la validez del modelo.
Las pruebas de hipoétesis realizadas fueron: 1. significancia esta-
distica de los parametros en signo y valor; 2. significancia estadis-
tica de la ecuacion y de los estadisticos t y F; 3. multicolinealidad;
4. autocorrelacién entre los errores; y 5. heterocedasticidad. En
todas ellas se demostro la consistencia del modelo y de los resul-
tados arrojados. Es preciso mencionar que en la prueba de hete-
rocedasticidad, la probabilidad encontrada es intermedia, por lo
que no se puede aceptar ni rechazar ninguna de las dos hipotesis.
La prediccion de comportamiento para 2013 de la variable de-
pendiente difiere en 7,1 % del valor real de la utilidad del ejerci-
cio para el mismo ano, que es una buena aproximacién debido
a que el modelo estadistico omite variables macroecondémicas,
pues influyen de manera directa en el sector comercio. Se estimo
utilizar el 95 % como nivel de confianza en todas las pruebas, no
obstante, el valor encontrado difiere en 2,1 puntos porcentuales
del estimado inicialmente.

Se construyeron dos escenarios: el pesimista y el optimista. Den-
tro de cada uno de ellos, se planted una probabilidad de ocu-
rrencia de 25 %, mientras que el 50 % restante le correspondid
al escenario base, el cual utiliza los valores de las variables inde-
pendientes —variables de entrada— y dependiente —variable de
salida—, registradas en la proyeccion de 2013.

Dentro del escenario pesimista se contemplé un deterioro de
la situacién actual, porque se incrementaron los costos labora-
les y se encarecid, de esta forma, el producto comercializado.
También pudiesen existir problemas de infraestructura y enca-
recimiento de servicios basicos. Las inversiones extranjeras en
el sector comercial se reducirian y las industrias perderian parte
de su cuota en el mercado internacional mediante la caida en las
exportaciones, por lo que sus ventas dependerian directamente
del mercado local.

El escenario optimista abarca cambios razonables y positivos. Se
propuso el crecimiento en nimero y tamano de empresas en-
focadas en actividades comerciales, para fomentar la capacidad
productiva e innovacién en las mismas. Se incorporaron nichos
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de mercado, con la especializacién en productos nuevos que sa-
tisfagan las necesidades del mercado como una motivacién que
mejore la percepcion de los agentes para invertir en este sector
econémico.

e El resultado alcanzado en el escenario pesimista es negativo con
USD -4128 millones, lo que puede deberse a la modificacion
de las variables mas sensibles del modelo, pues el inventario se
redujo en 5 % en comparacién al escenario base, los costos y
gastos aumentaron en 4 %, mientras que el pasivo se incrementd
en 3 %. Por otro lado, en el escenario optimista se obtiene una
utilidad de USD 9117 millones, producto del crecimiento de los
ingresos, exportaciones netas, inventario y ventas netas.

* El valor esperado es USD 3727 millones y la desviacion estandar
asciende a USD 4842 millones, por lo que los resultados del es-
cenario base son los que mas se asemejan al valor esperado. Ana-
lizando la sensibilidad, se determina que el escenario optimista
es mucho mejor que el pesimista, debido a que dista en menor
cantidad del valor esperado.

* Realizar un anilisis de elasticidad resulta complicado debido a
que no se dispone de informacion referente a la cantidad de bie-
nes o servicios comercializados por el sector econdémico, inica-
mente en la base de datos se reporta informacién en unidades
monetarias. Por otro lado, las variables mas influyentes del mo-
delo fueron ingresos, inventario de materia prima y productos
terminados, total pasivo y total costos y gastos, con coeficien-
tes de 0,311, 0,279, -0,232 y -0,213, respectivamente, lo cual se
correlaciona con el analisis de escenarios, debido a que cuando
se modificaban las variables total pasivo y total costos y gastos,
se evidenciaba que la utilidad del ejercicio cambiaba de forma
abrumadora, pues son las Gnicas variables independientes que
actlan inversamente —signo negativo— respecto a la variable
dependiente.

OBSERVACIONES

e Para desarrollar un modelo de caracterizacidén financiera es ne-
cesario incluir informacién cuantitativa y cualitativa, con la
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finalidad de que el modelo represente lo mejor posible la realidad
de un determinado sector econdémico. Es importante disponer
de informacién actualizada e historica para que se robustezca la
validez de las pruebas de hipoétesis y se evidencie congruencia
entre la realidad y los resultados alcanzados.

Constituye necesario que a través de un campo comun se pue-
da atar a distintas bases de datos con el objetivo de disponer de
informacidén de varias fuentes, lo que permite analizar los resul-
tados de una manera integral, para buscar que la informaciéon
sea consistente y que explique los fendémenos técnicos, sociales y
econ6émicos que existen en la economia ecuatoriana.

Utilizar la informacién en términos reales y no nominales es
vital para analizarla, pues se debe tomar como base un afio del
periodo de estudio, que puede ser escogido el que demuestre ma-
yor estabilidad macroecondémica. Ademas de ello, el afio base y
los términos reales aislan los efectos de deterioro o mejoramiento
de la capacidad adquisitiva junto con otros fenémenos, es decir,
muestran la realidad de lo acontecido en la economia.

Luego de generar el modelo estadistico se debe analizar la bon-
dad de ajuste y la probabilidad del estadistico F, como primeros
indicios de validez y congruencia de los datos y del modelo. Si se
utiliza el método de MCO, se tiene que al menos realizar las si-
guientes pruebas: 1. significancia estadistica de los parametros en
signo y valor; 2. significancia estadistica de la ecuaciéon y de los
estadisticos t y F; 3. multicolinealidad; 4. autocorrelaciéon entre
los errores; y 5. heterocedasticidad.

RECOMENDACIONES

Es importante realizar un estudio similar al desarrollado, que con-
tenga informacién desagregada por tamafo de empresa —micro,
pequenia, mediana y gran empresa—, para asi evidenciar los com-
portamientos pormenorizados y comparar los resultados existen-
tes con los de la nueva investigacion. De esta manera se podra ana-
lizar la concentracidén econdmica y financiera del sector desde una
perspectiva microecondmica y lograr generar politicas y estrate-
gias para que el sector econdémico siga lineamientos competitivos.
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Se considera meritorio diseniar un modelo utilizando datos de
panel porque a través de esta metodologia se puede realizar un
seguimiento a distintas empresas del sector comercial ecuatoria-
no, clasificadas segun su tamafo, y analizar la evolucién de los
indices financieros de las mismas en el transcurso del tiempo y
pueden tomarse al menos tres periodos como base (2002, 2007
y 2012), de acuerdo a la experiencia transmitida en este estudio.
Es necesario indagar en la web profunda para evidenciar la exis-
tencia o no de un modelo estadistico con componente financiero
para un determinado sector econémico, lo cual puede servir de
insumo para futuras investigaciones. Ademas, se debe acceder a
las bases de datos de organizaciones internacionales, con lo cual
se puede mejorar el modelo desarrollado e incorporar nuevas va-
riables en el esquema, en funcién de las experiencias de distintos
paises.

Para el anilisis de elasticidad se recomienda disponer de informa-
ci6on de precios y cantidades de los bienes comercializados en el
sector econdémico. Dichos datos se pueden desagregar mediante
el clasificador central de productos y en funcion del consumo o
demanda, colocando una ponderacién entre las distintas catego-
rias, identificando la existencia o no de concentraciéon econéomi-
ca en las ramas de actividad.

Se recomienda aplicar en otro sector econémico el modelo es-
tadistico con componente financiero desarrollado en la presente
investigacion y evaluar los resultados obtenidos, contrarrestando
los mismos a las pruebas de hipotesis y validez tedrica.
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ANEXO 1: ClIU G-REVISION 3,1, SECTOR COMERCIO

Seccion Division

Grupo

Clase

Descripcién

G

Comercio al por mayor y al por menor; repa-
raciéon de vehiculos automotores, motocicle-
tas, y efectos personales y enseres domésticos

50

Venta, mantenimiento y reparaciéon de vehi-
culos automotores y motocicletas; venta al por
menor de combustible para automotores

501

5010

Venta de vehiculos automotores

502

5020

Mantenimiento y reparacion de vehiculos
automotores

503

5030

Ventas de partes piezas y accesorios de vehicu-
los automotores

504

5040

Venta, mantenimiento y reparacién de moto-
cicletas y de sus partes, piezas y accesorios

505

5050

Venta al por menor de combustible para
automotores

51

Comercio al por mayor y en comision, ex-
cepto el comercio de vehiculos automotores y
motocicletas

511

5110

Venta al por mayor a cambio de una retribu-
cién o por contratacion

512

Venta al por mayor de materias primas agro-
pecuarias y de animales vivos, bebidas y
tabaco

5121

Venta al por mayor de materias primas agro-
pecuarias y de animales vivos

5122

Venta al por mayor de alimentos, bebidas y
tabaco

513

Venta al por mayor de enseres domésticos

5131

Venta al por mayor de productos textiles,
prendas de vestir y calzado

5139

Venta al por mayor de otros enseres
domésticos

514

Venta al por mayor de productos intermedios,
desperdicios y desechos no agropecuarios

5141

Venta al por mayor de combustibles solidos,
liquidos y gaseosos y de productos conexos

5142

Venta al por mayor de metales y minerales
metaliferos
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Seccién Division  Grupo Clase

Descripcion

5143

Venta al por mayor de materiales de construc-
cion, articulos de ferreteria y equipo y mate-
riales de fontaneria y calefaccion

5149

Venta al por mayor de otros productos inter-
medios, desperdicios y desechos

515

Venta al por mayor de maquinaria, equipo y
materiales

5151

Venta al por mayor de ordenadores, equipo
periférico y programas de informatica

5152

Venta al por mayor de partes y equipos elec-
trénicos y de telecomunicaciones

5159

Venta al por mayor de otros tipos de maquina-
ria, equipo y materiales

519 5190

Venta al por mayor de otros productos

52

Comercio al por menor, excepto el comercio
de vehiculos automotores y motocicletas,
reparacion de efectos personales y enseres
domésticos

521

Comercio al por menor no especializado en
almacenes

5211

Venta al por menor en almacenes no especia-
lizados con surtido compuesto principalmente
de alimentos, bebidas y tabaco

5219

Venta al por menor de otros productos en
almacenes no especializados

522 5220

Venta al por menor de alimentos, bebidas y
tabaco en almacenes especializados

523

Comercio al por menor de otros productos
nuevos en almacenes especializados

5231

Venta al por menor de productos farmacéuti-
cos y medicinales, cosméticos y articulos de
tocador

5232

Venta al por menor de productos textiles,
prendas de vestir, calzado y articulos de cuero

5233

Venta al por menor de aparatos, articulos y
equipo de uso doméstico

5234

Venta al por menor de articulos de ferreteria,
pinturas y productos de vidrio

5239

Venta al por menor de otros productos en
almacenes especializados
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Seccién Division ~ Grupo Clase Descripcion
Venta al por menor en almacenes de articulos
524 5240 P
usados
505 Comercio al por menor no realizado en

almacenes

5251 Venta al por menor de venta por correo

Venta al por menor en puestos de venta y

5252
mercados
5250 Otros tipos de venta al por menor no realizada
en almacenes
526 5260 Reparacién de efectos personales y enseres

domésticos

Fuente: Naciones Unidas 2005.
Elaboracién propia.
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En este libro se construye un modelo estadistico con componente finan-
ciero para el sector comercial ecuatoriano, a partir de siete variables
dependientes —exportaciones netas, inventario de materia prima y
productos terminados, total costos y gastos, total ingresos, total pasivo,
total patrimonio neto y ventas netas locales totales excluye activos
fijos—. Ademas, se predice su comportamiento y se evaltan los efectos
de la construccién del modelo utilizando el anélisis de escenarios y la
elasticidad. Se concluye que las variables mas influyentes son el inventa-
rio de materia prima y productos elaborados, y el pasivo total. Esta inves-
tigacién plantea distintas propuestas para evaluar el desempefio econd-
mico y financiero, abriendo la posibilidad de aplicar este modelo estadis-
tico a otros sectores econdmicos segun sus condiciones especificas.

Ana Belén Tulcanaza Prieto (Quito, 1989) es economista (2010) por la
Pontificia Universidad Catélica del Ecuador, y magister en Finanzas y
Gestién de Riesgos (2015) por la Universidad Andina Simén Bolivar, Sede
Ecuador; master in Science in Mathematics, Operational Research, Statis-
tics and Econometrics (2017) por la Universidad of Birmingham (Reino
Unido); y doctora en Business Administration (2020) por Kumoh National
Institute of Technology (Corea del Sur). Exbecaria de la SENESCYT y de
Woojung Education & Culture Foundation. Actualmente es docente
investigadora en el Instituto de Altos Estudios Nacionalesy en la Univer-
sidad de Las Américas. '




